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intalnirea grupului de lucru
pe probleme de audit
organizata de FEE

La 20 mai a.c., la Bruxelles, a avut loc intélnirea grupului de
lucru pentru probleme de audit, la care a participat Ana
Dinca, prim-vicepresedinte al Consiliului CAFR.

Agenda intélnirii a cuprins prezentarea calendarului
educational IES 8 privind competentele profesionale i
responsabilitatile partenerului de audit in misiunea de audit a
situatiilor financiare si discutarea noutatilor privind ritmul
auditului si pasii urmatori dupa publicarea noii Directive
europene privind auditul statutar al conturilor anuale
consolidate, in vederea aplicarii acesteia de catre statele
membre. S-au discutat, in forma de draft, supervizarea
profesiei de audit, numirea auditorului, comunicarea in audit.
De asemenea, s-au prezentat demersurile FEE privind
Standardul ISA 720 (revizuit) emis de IAASB.

Pentru a-si produce efectele, Directiva trebuie sa fie
transpusa de statele membre UE si de cele din Spatiul
Economic European in legislatia lor nationalad. Dupa intrarea
in vigoare a Directivei statele membre vor avea la dispozitie
doi ani pentru a o adopta si a se conforma prevederilor sale.

Regulamentul auditului statutar al entitétilor de interes public
intra in vigoare la 20 de zile de la publicarea in Jurnalul
Oficial. Cu toate acestea, datorita faptului ca Regulamentul
face referire la Directiva, care prevede doi ani pentru
transpunerea in legislatia nationald, existé o intérziere de doi
ani in punerea in aplicare a majoritatii dispozitiilor cuprinse in
regulament, cu exceptia:

= articolului 16 cu privire la numirea auditorului, care are

o intarziere de trei ani;

= dispozitiile privind rotatia obligatorie a firmei de audit
care intra in vigoare imediat, dar cu dispozitii
tranzitorii.

Evenimente profesionale

organizate de Banca Mondiala

In perioada 2-3 iunie 2013 Camera Auditorilor Financiari din
Roménia a fost reprezentata de prof. univ. dr. Tatiana
Danescu, membru al Consiliului CAFR, la doua evenimente
profesionale importante pentru raportarea financiara,
organizate la Viena de catre Banca Mondiala - Centrul pentru
Reforma Raportarii Financiare (CFRR).

La Forumul Regional PAO 2014, organizat la 2 iunie 2014
de CFRR din cadrul Bancii Mondiale in colaborare cu
Federatia Internationala a Contabililor (IFAC), au luat parte
reprezentanti ai organizatiilor profesionale de audit gi
contabilitate din peste douazeci de tari. Tema dezbaterilor a

constituit-o procesul de raportare financiara pentru IMM-uri
din Europa si Asia Centrala. Atentia a fost concentrata pe
actualele schimbari legislative si demersurile pe care le pot
intreprinde organizatiile profesionale pentru a oferi sprijin
IMM-urilor pentru a le ajuta in misiunea asumata, pentru a
contribui la dezvoltarea lor.

Tn cadrul celor patru sesiuni participantii, inclusiv
reprezentatul CAFR, au adresat intrebari care prezinta interes
pentru profesia de audit si cea contabila. La o parte din
problemele ridicate au raspuns reprezentantii IFAC, Sylvia
Wei Yen Tse si Paul Thompson, celelalte urmand a fi
clarificate si transmise ulterior catre organizatiile profesionale.

La 3 iunie 2014 a avut loc cea de-a cincea Conferinta
ministeriala la Centrul pentru Reforma Raportarii Financiare
(CRRF) al Bancii Mondiale. Au participat ministri de finante,
reprezentanti ai autoritatilor de reglementare, ai organizatiilor
profesionale si ai mediului academic, experti din institutii
internationale si europene, lideri de afaceri din peste 20 de
tari din Europa i Asia Centrala.

Tn cadrul conferintei s-a relevat importanta IMM-urilor pentru
promovarea cresterii economice i competitivitatii, pentru
crearea locurilor de munca. S-a apreciat ca existenta unui
mediu de reglementare care ajuta IMM-urile sa prospere
constituie un obiectiv esential in cadrul procesului de reforma
financiara corporativa axat pe dezvoltarea cadrelor de
raportare financiara durabile pentru IMM-uri, agsa cum a
rezultat din luarile de cuvant ale vorbitorilor: Harald Waiglein
- director general in cadrul Ministerului Finantelor al Austriei,
Laura Tuck - vicepresedinte pentru Europa si Asia Centrala
al Bancii Mondiale, Christian Weinberger - consilier principal
n cadrul Comisiei Europene, Lazar Krstic - ministrul
finantelor din Serbia, Shkelqim Cani - ministrul finantelor din
Albania, Anatol Arapu - ministrul finantelor din Republica
Moldova.

Examen pentru atribuirea

calitatii de auditor financiar

Camera Auditorilor Financiari din Romania a organizat, in
perioada 10 — 17 mai 2014, examenul de competenta
profesionald pentru atribuirea calitatii de auditor financiar.

La examen au participat 192 de candidati, dintre care au fost
declarati admisi 89, lista acestora fiind publicata pe site-ul
Camerei, la rubrica ,Stiri si evenimente” si la sectiunea
,Stagiari’/,Examen de competenta profesionala”.

Candidatii declarati admisi in urma examenului de
competenta profesionala, sesiunea mai 2014, au la dispozitie
un an de zile pentru a se inscrie ca membri ai CAFR in
Registrul public al auditorilor financiari — persoane fizice.

Detalii pe site-ul Camerei www.cafr.ro sectiunea
,Membri”/,Cum devin membru CAFR”.



Un filon neexplorat

e cunoaste faptul ca auditorul financiar este profesionistul si a pus in evidenta 10 erori ce apar mai frecvent semnalate in
Scare preia informatiile contabile din raportarile financiare ale rapoartele de audit. $i nu s-a multumit doar sa le identifice, ci a si

entitatilor si le analizeaza in vederea formularii unui raport studiat cauzele lor si a propus solutii, cu putere generalizatoare,
de opinie asupra credibilitatii acestor raportari, de natura sa con- pentru prevenirea sau eliminarea lor.

stituie un element de decizie in interesul public. In esenta, asadar,
munca auditorului financiar se concretizeaza intr-un raport de
audit, in care sunt consemnate si bune si rele, si rezultate poziti-
ve, dar si erori depistate in situatiile financiare.

V& invitam sa consultati articolul respectiv in paginile acestui
numar de revista. Veti putea constata bunele intentii ale autorului,
dublate si de o anumita experienta in materie. Puteti fi de acord,
integral ori partial, sau nu cu concluziile sale. Dar dincolo de

Cei carora le este destinat - finantatori, creditori, fiscalisti, actio- aceasta, ideea de a explora si exploata pe un palier superior
nari — il pot considera un reper important al deciziilor cu privire acest filon pretios de informatii reprezentat de munca audito-
atat la calitatea managementului, dar si la viitorul previzibil ___ rului ni se pare demna de a fi luata in considerare.

al entitatii auditate. O astfel de valorificare, punctuald, a unor
informatii este deci utila unui grup interesat, pentru a
adopta masuri, de asemenea, punctuale.

\ De cine anume? Cu prioritate de catre cei care elaborea-
za si aplica politicile in domeniul afacerilor si in general
in viata sociald, cu precadere de catre normalizatorii in
materie fiscala si contabild, dar si de catre cei care
au menirea de a monitoriza corectitudinea mediu-
lui de afaceri. i, de ce nu, de catre auditorii finan-
ciari, care astfel au la indeméana un sumar de indi-
catii cu privire la ,zonele sensibile” ale situatiilor
financiare spre care merita sa-si orienteze cu
precadere investigatiile.

3 Sumar / Conlenis audit

Surprinzator, o tanara cercetatoare in domeniu ne pro-
pune o noua abordare: sa urcam o treapta in utiliza-
rea rapoartelor de audit, valorificand informatiile

pe care acestea le contin Tn scopul relevarii unor
neajunsuri repetate in intocmirea situatiilor finan-
ciare ale entitatilor. Deci a avut ideea — si rabdarea
— de a parcurge fila cu fila mai multe asemenea rapoarte
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Oana BENDOVSCHI*

10 Common Errors Identified during the
Statutory Audit of Financial Statements

This paper is addressed to both companies and auditors. It presents common errors
identified during statutory audits and offers the possibility to companies of analyzing
whether the same situations are applicable for them in order to take the necessary
measures to avoid such errors. For auditors, it facilitates the identification of risks that
might lead to material misstatements of the financial statements.

The paper is mainly structured in 10 parts, each part representing an identified issue.
For each of these, the paper contains the documentation extracted from the applicable
law or regulation regarding the mentioned issue, the description of the error encoun-
tered, the corresponding risk and solutions proposed for mitigating the risk.

Key words: statutory audit, error, risk, financial statements

JEL Classification: M42

Cuvinte cheie: audit statutar, eroare, risc, situatii financiare
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Introducere

Conform Standardului International de
Audit nt. 300 ,,Planificarea”, in cadrul
etapei de planificare a misiunii de audit
financiar are loc stabilirea strategiei
generale de audit pe baza unui plan
general care include cunoasterea activi-
tatii entitatii auditate, sistemul contabil
si sistemul de control, riscul si pragul
de semnificatie, natura, durata si gradul
de cuprindere al procedurilor, detalii
privind coordonarea, asistenta, supervi-
zarea, revizuirea muncii si alte aspecte
(Stoian A.&Tutlea E., 2001).

Riscul de audit, asa cum este definit de
ACCA (Jones M., 2013), constd in ris-
cul ca auditorul si isi exprime o opinie
neadecvata in cazul unor situatii finan-
ciare denaturate semnificativ.

Identificarea riscurilor este fundamen-
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tald in cadrul auditului, intrucat scopul
auditului nu este de a analiza toate tran-
zactiile pe baza cirora sunt intocmite
situatiile financiare, ci se pune accent pe
analiza ariilor in care sunt identificate
riscurti.

Procedurile efectuate de citre echipa de
audit in cadrul unei misiuni variaza in
functie de o serie de factori, printre
care: riscurile identificate in etapa de
planificare a auditului, industria in care
activeaza entitatea analizatd, specificul
afacerii, evolutia pietei i alti factori.
Unul dintre articolele CPA Journal
(Colbert J., Luehlfing M., Alderman W,
1996) prezinta termenul de risc al
misiuniil definit ca totalitatea riscurilor
aferente unei anumite misiuni de audit.
Riscul misiunii este alcituit din trei
componente: riscul afacerii clientului,
riscul de audit si riscul afacerii auditoru-
luiZ. Riscul afacerii clientului se afl4 in
stransd legitura cu capacitatea compa-
niei de a-si continua activitatea si de a-si
asigura profitabilitatea. Riscul de audit
constd In riscul ca opinia de audit sa nu
fie modificatd, desi ar exista denaturdri
semnificative ale situatiilor financiare.
Riscul afacerii auditorului este definit ca
totalitatea evenimentelor care afecteazi
in mod negativ reputatia auditorului
(cum ar fi, litigiile, publicitatea negativa
etc.), cu toate cd auditorul ar fi respec-
tat intocmai standardele de audit, iar
opiniile intocmite ar fi fost corecte.

Fiecare entitate si afacere In parte se
caracterizeazd prin anumite particulari-
tati, astfel Incat existd sanse limitate de
a fi intalnite aceleasi tratamente sau
politici contabile corespunzitoare intre-
gului flux de activititi aplicate de doud
companii diferite. Totusi, Intrucat existd
companii cu acelasi obiect de activitate
sau afaceri similare, pot fi identificate
politici si tratamente specifice comune.

Din diverse motive, fie din cauza com-
plexitatii activititii sau a modificarilor
frecvente ale reglementirilor si ale nor-

melor aplicabile, fie din cauza fluctua-
tiei de personal sau pur si simplu din
omisiune, din intelegerea incompleta
sau din alt tip de eroare, situatiile conta-
bile transmise spre a fi analizate in
cadrul misiunii de audit financiar pot
cuprinde o serie de erori care, prin omi-
siunea identificdrii si a corectarii acesto-
ra, ar conduce la denaturarea situatiilor
financiare care se intocmesc pe baza
lot.

Lucrarea de fata prezintd un numar de
10 erori comune, identificate in cadrul
unor misiuni de audit efectuate in
perioada 2012-2013. Prezentarea aces-
tor erori este insotitd de o scurtd des-
criere a tratamentului contabil previzut
de normele si legile aplicabile, de o aso-
ciere cu riscul corespunzitor erorii res-
pective si de o solutie propusa pentru
minimizarea riscului aparitiei acelui tip
de eroare. In functie de specificul enti-
tatii auditate, acestea pot fi un punct de
pornire in identificarea unor riscuri afe-
rente misiunilor de audit viitoare.

Metodologia de
cercetare

Erorile prezentate in aceasta lucrare au
fost identificate in urma analizei unui
numair de 30 de dosare de audit aferen-
te exercitiilor financiare incheiate la 31
decembrie 2012 si la 31 decembrie
2013. Industriile in care activeazi com-
paniile analizate sunt diverse, de la
retail, industria farmaceuticd, industtia
producatoare de bunuri din otel, indus-
tria producitoare de tutun si a produse-
lor din tutun, la industria crescdtoare de
animale, agriculturi si real estate.

In vederea argumentarii ajustirilor pro-
puse, lucrarea are la baza analiza litera-
turii de specialitate corespunzatoare,
normele si legile in vigoare $i compara-
rea tratamentului aplicat de companii cu
specificatiile documentatiei amintite mai

1 Traducere din limba englezd a termenului “engagement risk”

2 Traducere din limba engleza a termenilor “client’s business risk”, “audit risk”, “auditot’s business risk”

sus. In continuarea lucrdrii sunt prezen-
tate erorile comune identificate si solutii
propuse pentru prevenirea acestora.

Prezentarea erorilor
identificate si
a solutiilor propuse

1. TRANSFERAREA ERONATA A
REZERVEI DIN CONTUL DE
REZERVE DIN REEVALUARE
(105) iN CONTUL DE REZERVE
REPREZENTAND SURPLUSUL
REALIZAT DIN REZERVE DE
REEVALUARE (1065).

Conform OMF 3055/2009, transferul

surplusului din reevaluare din contul
105 in contul 1065 se efectueaza in
momentul in care surplusul respectiv
reprezintd un castig realizat. Astfel, in
functie de politica contabila aplicata de
fiecare companie in parte, acest transfer
se realizeaza fie la iesirea mijlocului fix
ciruia 1i corespunde acel surplus din
reevaluare, fie pe masura utilizdrii acelui
mijloc fix, respectiv a amortizarii sale.

Erori frecvent intlnite in practica enti-
tatilor privind acest transfer constau in
descircarea eronatd la iesirea mijlocului
fix, fie din cauza inexistentei unei evi-
dente clare a rezervei de reevaluare
constituite la nivelul fiecirui mijloc fix,
fie din cauza calculului eronat al valorii
rimase de descircat din soldul contului
de rezerve din reevaluare aferent mijlo-
cului fix in cauza (In cazul in care politi-
ca aplicatd de companie constd In trans-
ferul pe masura amortizarii, astfel incat
valoarea rezervei din reevaluare la
momentul iesirii mijlocului fix difera de
valoarea de la momentul constituirii
acesteia). Acest tip de eroare a fost

.




identificat in sase dintre dosarele de
audit analizate, aferente unor clienti
care activeaza in industrii precum pro-
ductia si distributia de tigarete, produc-
tia de bunuri din otel si real estate.

Risc identificat: Eroare de clasificare
generatd de denaturarea conturilor
de rezerve din reevaluare si a celui
de rezerve reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare.

Solutie propusa

Pentru minimizarea acestui risc,
compania ar trebui sa tind o evidenta
clara a evolutiei rezultatelor reevalua-
rii mijloacelor fixe si a rezervelor din
reevaluatre constituite la nivelul fieci-
rui mijloc fix, astfel Incat, la scoate-
rea din evidenta a acestuia, s se
poatd cunoaste exact valoarea rezet-
vei din reevaluare aferentd mijlocului
fix in cauza. Totodatd, in cazul apli-
carii politicii contabile de descircare
a rezervei din reevaluare pe masura
utilizarii mijlocului fix, compania ar
trebui sd intocmeasci o situatie

actualizata a valorii rezervelor din

reevaluare rimase de descarcat la
nivelul fiecdrui mijloc fix, astfel incat
la data iesirii mijlocului fix s poatd fi
descircata strict valoarea aferentd
rdmasa in sold.

2. INREGISTRAREA CHELTUIELI-
LOR/VENITURILOR DIN PRESTARI
DE SERVICII IN CADRUL UNUI
EXERCITIU FINANCIAR DIFERIT
FATA DE CEL iN CARE A AVUT
LOC PRESTAREA SERVICIULUI
RESPECTIV (,,CUT-OFF”)

Conform principului privind indepen-
denta exercitiului, prevazut de OMF
3055/2009 in Sectiunea 7 ,,Principii
Contabile Generale”, cheltuielile si ve-
niturile trebuie Inregistrate in perioada
in care a avut loc evenimentul generator
al acestora, fara a se tine cont de peri-
oada in care a fost platitd sau incasatd
valoarea aferenti serviciilor respective.

Cele mai frecvent intalnite erori in ceea
ce priveste nerespectarea acestul princi-
piu sunt inregistrarea cheltuielii $i veni-

10 ERORI FRECVENTE

tului odatd cu primirea facturii (eveni-
ment ce se poate intimpla intr-o altd
perioadd decit cea aferentd prestirii
serviciului). Erori de acest tip au fost
identificate Intr-un numadr de opt dosare
dintre cele analizate, clientii auditati
apartinand unor industrii printre care
distributia de telefoane mobile si acce-
sorii, productia de componente pentru
automobile, productia de pompe si sis-
teme de pompare, respectiv agricultura.

Risc identificat: Denaturarea conturi-
lor de venituri si cheltuieli si a con-
turilor corespondente acestora (con-
turi de activ, pasiv, contul de rezul-
tat).

Solutie propusa

In cazul in care pentru serviciile
prestate de citre furnizori nu a fost
primitd factura pand la sfarsitul exer-
citiului financiar, este necesara inre-
gistrarea de citre companie a cheltu-
ielii estimate a fi facturatd pentru
acel serviciu (caccrualy). In functie
de caz, aceastd estimate poate fi
efectuatd pe baza unei facturi profor-
me sau a altor documente justificati-
ve. Pe de alta parte, In cazul in care
la sfarsitul exercitiului financiar exista
servicii prestate in beneficiul alor
entitati pentru care incd nu a fost
emisa factura, aceste venituri trebuie
estimate si inregistrate, in functie de
caz, conform documentelor sau
situatiilor prezentate mai sus. in
cazul in care se primeste o factura
aferentd unui serviciu ce va fi prestat
in perioada urmatoare, cheltuiala afe-
renta este indicat sd afecteze doar
exercitiul urmator. De asemenea,
pentru facturile care cuprind valorile
unor servicii prestate in cursul a
doua exercitii financiare, valorile res-
pective trebuie defalcate si inregistra-
te separat in cadrul fiecirui exercitiu
financiar cdruia ii corespunde servi-
ciul respectiv. Aceasta defalcare se
realizeazd conform anexei contractu-
lui sau a altor documente si calcule
existente, in functie de caz.



3. INREGISTRAREA ACHIZITIEN
LIVRARII DE MARFA IN ALT
EXERCITIU FINANCIAR DECAT
CEL IN CARE A AVUT LOC
TRANSFERUL DREPTURILOR
S| OBLIGATIILOR PRIVIND MARFA
RESPECTIVA, CONFORM
INCOTERMS.

In special in tranzactiile cu entititi din
afara tarii, achizitiile si livrarile de marfd
se efectueazi in conformitate cu
INCOTERMS, asa cum este previzut
in contract. INCOTERMS reprezintd
acronimul pentru International
Commercial TERMS, definit de Camera
Internationala de Comert. In functie de
acesti termeni, transferul dreptului de
proprietate, respectiv a drepturilor si
obligatiilor aferente bunurilor in cauza,
are loc intr-un anumit moment, care

poate si nu coincidd cu momentul pri-
mirii sau livrarii bunurilor respective.

Deseori, in ciuda existentei acestor con-
ditii previzute in contracte, nu se tine
cont de momentul in care are loc trans-
ferul riscurilor i a drepturilor de pro-
prietate privind bunurile in cauzi, ci in
cazul achizitiei se inregistreaza bunul
odati cu receptia, iar in cazul livrarii se
inregistreazd vanzarea si descircarea din
gestiune in momentul livrarii. Data re-
ceptiei, respectiv a livrarii de bunuri,
poate apartine unui alt exercitiu finan-
ciar fatd de cel corect conform conditii-
lor de livrare. Acest tip de eroare a fost
intalnit in patru din dosarele de audit
analizate, entitdtile in cauza activand in
industrii precum productia si distributia
de produse alimentare, servicii medicale,
respectiv productia de bunuri din otel.

Risc identificat: Denaturarea contuti-
lor de stocuti si a conturilor cores-
pondente acestora

Solutie propusa

Compania trebuie s conduci o evi-
denta clard a conditiilor de livrare
aferente operatiilor de achizitii si/sau
livrare si s tind cont de acestea, ast-
fel incat fiecare tranzactie sa poata fi
inregistrata in exercitiul financiar in
care are loc transferul drepturilor si
obligatiilor aferente acelui bun, con-

form INCOTERMS.

4. DIMINUAREA ERONATA A
SOLDURILOR CONTURILOR DE
FURNIZORI CU SOLDURILE
DEBITOARE REPREZENTAND
AVANSURI ACORDATE

Conform OMF 3055/2009, avansurile
acordate furnizorilor se inregistreazd in
contul 409, urmand sa fie prezentate in
bilant pe linia de ,,Creante comerciale”,
respectiv ,,Avansuri pentru cumparari
de stocuri”, in functie de caz.

In practica exista situatii in care soldul
contului de furnizoti este diminuat de
existenta unor solduri debitoare cores-
punzitoare unuia sau mai multor furni-
zori, generate de o valoare a platilor
efectuate citre furnizorii respectivi mai
mare decat datoria existentd la acel
moment. Acest tip de eroare a fost
identificat in sase dintre dosarele anali-
zate, cei sase clienti auditati apartinand
unor industrii printre cate: retail, pro-
ductia si distributia de aditivi furajeri,
respectiv comertul cu produse metalice.

Risc identificat: Eroare de clasificare
generatd de prezentarea denaturatd
in bilantul contabil si in note a valo-
rii datoriilor §i a creantelor comer-
ciale, respectiv avansurilor plitite
furnizortilor.

Solutie propusa

La inregistrarea decontirilor cu fur-
nizotii, este necesara verificarea sol-
durilor furnizorilor si reclasificarea
corecta in contul de avansuti acorda-
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te a valorii platilor care depasesc
datoria existenta. Totusi, este necesar
a se avea in vedere cd nu toate soldu-
rile debitoare ale furnizorilor trebuie
reclasificate, ci numai in cazul amin-
tit anterior (spre exemplu, soldul
debitor poate fi generat de o facturd
de regularizare cu semn negativ, caz
in care nu sunt aplicabile cele men-
tionate mai sus).

5. PREZENTAREA GARANTIILOR
DE BUNA EXECUTIE CA DATORIE
COMERCIALA

Asa cum este mentionat in OMF
3055/2009, garantiile de buni executie
retinute de la furnizori se inregistreaza
in contul 167 ,,Alte imprumuturi si
datorii asimilate”.

O eroare frecvent intalnita in auditul
statutar este inregistrarea de citre com-
panii a garantiilor de bund executie in
contul de furnizori (cont 401), ce se
prezinta ulterior in bilant pe linia de
,,Datorii comerciale”, in locul celei de
»Alte datorii”. Acest tip de eroare a fost
intalnit in trei dintre dosarele analizate,
clientii apartinand unor industrii pre-
cum productia si distributia de tigarete,
respectiv prestarea de servicii medicale.

Risc identificat: Eroare de clasificare
si prezentare a datoriilor In situatiile
financiare

Solutie propusa

Companiile trebuie sa analizeze natu-
ra datoriilor, urmand cid acestea s fie
inregistrate conform naturii lor in
contul corespunzator, pentru prezen-
tarea corectd in situatiile financiare

6. OMISIUNI IN PREZENTAREA
DISTINCTA A TRANZACTIILOR CU
PARTILE AFILIATE iN SITUATIILE
FINANCIARE

In Romania, partile afiliate sunt definite
conform Legii 571/2003 privind Codul
Fiscal, art.7, alin (1), pct. 21. Astfel, o
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parte este afiliatd altei parti dacd se
indeplineste cel putin unul din
urmatoarele criterii:

=> afilierea intre doud persoane fizice
(grad de rudenie pani la gradul al

III-lea inclusiv);

= detinerea de citre o persoand sau o
persoand afiliatd acesteia, direct sau
indirect, 2 minimum 25% din titlu-
rile de participare (valoric sau
numeric) sau din drepturile de vot
aferente persoanei juridice sau daca
entitatea este controlatd in mod
efectiv de persoana in cauzi;

= afilierea intre doud persoane juridi-
ce, in cazul in care o altd persoand
detine — tinandu-se cont si de deti-
nerile persoanelor afiliate — direct
sau indirect, minimum 25% din tit-
lurile de participare (numeric sau
valoric) sau din drepturile de vot in
cadrul fiecdreia dintre cele doud
persoane juridice sau dacd aceasta
controleazi efectiv aceste doud pet-
soane juridice.

In multe cazuri se constati c, desi
potrivit structurii grupului exista parti
afiliate cu care compania desfdsoard
tranzactii, aceste tranzactii nu sunt tra-
tate cd fiind aferente unor astfel de
entititi. Companiile fie omit a verifica
dacd vreuna din companiile cu care
efectueaza tranzactii se afld in cazurile
conform cdrora entitatea respectiva ar fi
consideratd parte afiliatd, fie nu reali-
zeazd aceastd verificare in mod suficient
de frecvent, fie nu iau in considerare
toate cazurile potrivit cirora entitatea ar
fi considerati parte afiliata.

Acest tip de eroare a fost intalnit In
patru din dosarele analizate, clientii in
cauzd activand in industrii precum pro-
ductia de energie electrica, respectiv
productia si distributia de aditivi fura-
jeri.

Risc identificat: Eroarea in prezenta-
rea distincta in situatiile financiare a
tranzactiilor si soldurilor generate de
tranzactiile cu pértile afiliate
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Solutie propusa

Prezentarea tranzactiilor cu partile
afiliate §i a soldurilor generate de
aceste tranzactii impune a fi efectua-
ta pe baza unei situatii actualizate a
listei cu parti afiliate, in conformitate
cu structura grupului. Astfel, este
justificat sa existe la companie o listd
a partilor afiliate stabilite in baza pre-
vederilor legislatiei in vigoare §i cu
structura grupului. Aceasta listd
necesitd a fi revizuitd si actualizata,
daci este cazul, la fiecare modificare
in reglementirile aplicabile sau in
structura grupului. La prezentarea in
situatiile financiare, tranzactiile si sol-
dutile aferente companiilor ce se
regasesc pe lista mentionata anterior
trebuie prezentate distinct.

7. ANULAREA ERONATA A PROVI-
ZIOANELOR $I A AJUSTARILOR
PENTRU DEPRECIERE

Asa cum este prevazut in OMF
3055/2009, valoarea generatd de dimi-
nuarea sau anularea provizioanelor si a
ajustarilor pentru deprecierea imobiliza-
rilor, stocurilor §i a creantelor se prezin-
ta sub forma de venit, in creditul contu-
lui 781 ,,Venituri din provizioane si
ajustdri pentru depreciere privind activi-
tatea de exploatare”.

In practicd, sunt frecvent intalnite cazu-
rile in care companiile anuleaza un pro-
vizion initial inregistrat pe cheltuieli
prin debitarea contului 681 ,,Cheltuieli
cu amortizarile, provizioanele si ajusti-
rile pentru depreciere sau pierdere de
valoare” (subcontutile privind provi-
zioanele si ajustdrile pentru depreciere),
prin stornarea acestei inregistrari.
Aceastd eroare a fost identificatd intr-un
numadr de patru dosare dintre cele anali-
zate, clientii avand ca obiecte de activi-
tate prestarea de servicii medicale, agri-
culturi si altele.

Risc identificat: Denaturarea conturi-
lor de venituri si cheltuieli privind
provizioanele si ajustdrile pentru
depreciere
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Solutie propusa

Anularea provizioanelor si a ajustari-
lor pentru depreciere se justifica a fi
inregistrata prin debitarea contului

de pasiv in care a fost reflectat provi-
zionul sau ajustarea pentru deprecie-
re, concomitent cu creditarea contu-
lui de venituri aferent. Pentru pre-
zentarea corectd a tranzactiilor in
situatiile financiare, aceasta anulare
nu trebuie inregistratd prin reversarea
tranzactiei inregistrate initial pentru
crearea provizionului sau a ajustarii
pentru depreciere.

8. iNREGISTRAREA ERONATA
A REDUCERILOR COMERCIALE
PRIMITE

Reducerile comerciale primite de la fur-
nizor si inscrise pe factura de cumpara-
re se Inregistreazd prin diminuarea cos-
tului de achizitie a marfii.

In cazul reducerilor comerciale acordate
de furnizor ulterior facturarii, inregistra-
rea acestor reduceti se efectueazi sepa-
rat in contul 709 , Reduceti comerciale
acordate” . Reducerile considerate a fi
comerciale sunt rabaturile, remizele si
risturnurile.

Reducerile financiare primite de la fur-
nizor se inregistreaza in contul 767
,»Venituri din sconturi obtinute”. Acest
tip de reduceri constau in sconturile
acordate pentru plata datoriilor inainte
de data scadentei.

in practicd, se Intalnesc frecvent cazuri
in care companiile nu inregistreazd
reducerile amintite in conturile
contabile corespunzitoate tipului de
reducere.

Acest tip de eroare a fost intalnit In
sapte din dosarele de audit analizate,
clientii in cauzd activand in industrii
precum telecomunicatii, prestarea

de servicii portuare, productia de
componente pentru automobile,
respectiv distributia de produse alimen-
tare.

Risc identificat: Eroare de clasificare a
reducerilor si denaturarea conturilor

de cheltuieli si venituri aferente

Solutie propusa

La inregistrarea reducerilor primite
de la furnizori, trebuie analizatd
natura reducerilor respective, stabilit
tipul de reducere in functie de crite-
riile prevazute mai sus, precum si
inregistrarea valorii reducerilor in
contul corespunzator tipului acesto-
ra.

9. REEVALUAREA CREANTELOR
S| DATORIILOR iN VALUTA LA
SFARSITUL EXERCITIULUI
FINANCIAR

Asa cum este prevazut in OMF
3055/2009, creantele si datoriile in
valuta se reevalueazi la cursul de
schimb valutar comunicat de Banca
Nationala a Romaniei de la data aferen-
ta sfarsitului exercitiului financiar.

Contrar acestor prevederi, sunt frecven-
te cazurile In care companiile omit in a
reevalua toate soldurile in valutd inainte
de intocmirea situatiilor financiare.

Aceastd eroare a fost intalnitd in patru
din dosarele analizate, la clienti ale
cdror obiecte de activitate constau in
productia de componente pentru auto-
mobile, prestarea de servicii medicale si
altele.

Risc identificat: Denaturarea conturi-
lor de creante, respectiv datorii si a
conturilor de venituri si cheltuieli
din diferente de curs valutar.

Solutie propusa

Revizuirea elementelor de activ si
pasiv pentru identificarea tuturor
creantelor si datoriilor in valutd

si reevaluarea corespunzatoare a
acestora, la cursul de schimb valabil
la data incheierii exercitiului finan-
ciat.

10. OMISIUNI IN CONSTITUIREA
AJUSTARII PENTRU
DEPRECIEREA CREANTELOR

Valoarea ajustirii pentru deprecierea
creantelor se stabileste atat In functie de
politica de provizionare a companiei
(deseori ajustarea creantelor a ciror sca-
denti este depdsita cu peste 360 zile),
cat si in functie de deciziile rezultate in
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urma analizei sanselor de recuperabilita-
te, in functie de schimbarile si evolutia
situatiei financiare a clientului de la care
trebuie recuperatd creanta.

Deseori companiile nu tin cont de aces-
te analize privind recuperabilitatea
creantelor in ceea ce priveste inregistra-
rea valorii ajustdrii pentru depreciere. in
afard de ajustarea generatd de vechimea
creantei, alte evenimente conform ciro-
ra ar trebui Inregistratd o astfel de ajus-
tare ar fi intrarea in insolventa a clientu-
lui, respectiv dizolvarea entitatii care
datoreaza acea sumi, existenta unui liti-
giu privind creanta in cauzi si confir-
marea din partea casei de avocaturd
care reprezintd compania a unor sanse
reduse de castig, respectiv sanse mini-
me de recuperabilitate a creantei etc.

Totodatd, valoarea ajustirilor pentru
depreciere necesitd a fi stabilitd si in
functie de evenimentele ulterioare datei
situatiilor financiare. Conform OMF
3055/2009, evenimentele ulterioare
care au loc intre data situatiilor finan-
ciare $i data autorizarii acestora pentru
a fi emise §i ale cdror conditii se dove-
desc a fi existat la data situatiilor finan-
ciare, genereaza ajustarea situatiilor
financiare cu impactul produs de aceste
evenimente.
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Se constata ci sunt frecvente cazurile in
cate la stabilirea valorii ajustarilor pen-
tru depreciere se tine cont numai de
efectul evenimentelor ce au avut loc
pand la sfarsitul exercitiului financiar si
nu si de evenimentele ulterioare acestei
date.

Acest tip de eroare a fost identificat la
opt dintre clientii analizati, industriile in
care acestia activeaza fiind prestarea de
servicii de asistentd in domeniul exploa-
tarii instalatiilor, in telecomunicatii si
productia de energie electrici si termi-
ci, real estate si altele.

Risc identificat: Denaturarea valorii
ajustdrii pentru deprecierea creante-
lor

Solutie propusa

Pentru calculul i Inregistrarea valorii
ajustarii pentru deprecierea creante-
lor, opinam sa se tina cont atat de
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vechimea creantelor, cat si de ceilalti
factori mentionati mai sus, care ar
putea aduce indicii privind sansele de
recuperabilitate a creantelor. Pani la
autorizarea situatiilor financiare,
compania trebuie sa analizeze eveni-
mentele care ar putea influenta san-
sele de recuperabilitate a creantelor si
sa Iinregistreze ajustarea pentru
depreciere tinand cont de impactul
acestor evenimente.

Numairul dosarelor de audit in cadrul
carora a fost identificata fiecare dintre
erorile prezentate anterior este prezen-
tat in Figura 1.

Concluzii

In vederea reducerii atat a riscului de
eroate, cat si a celui de frauda, este
necesard implementarea unor masuri de
control. In special in cazul inregistriri-

Figura 1. Numar de dosare de audit in cadrul carora au fost identificate
erorile prezentate

Sursa: Proiectie proprie
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lor efectuate cu o anumitd regularitate,
pentru minimizarea riscului de eroare se
recomanda automatizarea inregistririlor.
Astfel, riscul aparitiei unei erori manua-
le este redus. O altd masurd de control
ar fi separarea responsabilitatilor, astfel
incat persoane diferite si aflate pe pozi-
tii distincte una fata de cealaltd s se
ocupe de aprobarea inregistrarii, inre-
gistrarea, respectiv verificarea inregistra-
rii.

In afara de procedurile de audit aferen-
te fiecdrei sectiuni in parte, o procedurd
practicatd in auditul companiilor o
reprezintd testarea inregistrarilor
manuale efectuate in cursul anului. O
parte din aceastd revizuire consta si in
verificarea respectarii segregarii respon-
sabilitatii mai sus mentionate.

Directii viitoare de cercetare includ
revizuirea modificdrilor in legile si
reglementarile aplicabile in domeniul
contabil, care — neabordate corespunza-
tor — ar conduce la denaturarea semnifi-
cativa a situatiilor financiare.

Odata cu aceste modificari, companiile
trebuie sd adapteze tratamentul contabil
conform noilor prevederi, astfel incat
situatiile financiare sa fie intocmite in
conformitate cu legile si reglementarile
actualizate. Intrucat aceste schimbiri de
tratament este necesar a fi puse in prac-

ticd rapid, existd riscul ca noua abordare

sa nu fie inteleasd complet sau s nu
existe suficiente indicatii in acest sens,
ceea ce poate conduce la aparitia erori-
lor in tratamentul contabil aferent ele-
mentelor care intrd sub incidenta modi-
ficdrilor efectuate. @
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The expression of the audit’s opinion is based on obtaining sufficient appropriate evi-
dence concerning the preparation and presentation of financial statements. The infor-
mation technologies have helped the auditors in carrying out audits in all specific
stages. In this respect, the Semantic Web is considered a useful technology for data
integration and data description provided by audited organizations and used by auditors
to formulate opinions. It can be used in audit firms which manage financial and account-
ing data held by several customers. The advantages of Semantic Web lies in the possi-
bility of integrating data from different sources and data querying to contribute to a fair
audit opinion and risk reduction. The objective of this paper is to show how Semantic
Web can be used in financial audits. In order to illustrate this, we developed and pre-
sented an ontology for the audit of assets.
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Introducere

Scopul auditorului, in cadrul unei
misiuni de audit financiar, este expri-
marea unei opinii obiective, indepen-
dente si profesioniste privind corectitu-
dinea situatiilor financiare. El trebuie sd
ofere, In cazul unei opinii favorabile, o
asigurare rezonabild ci nu existd dena-
turdri semnificative generate de fraude
sau erori §i cd informatiile sunt prezen-
tate in conformitate cu standardele
contabile relevante (IFAC, 2013, p. 75).
Demersul unei misiuni de audit finan-
ciar presupune parcurgerea a patru faze
fundamentale (Arenset al., 2012, pp.
414-423): (1) in prima fazd are loc pla-
nificarea misiunii si definirea metodei
de auditare, (2) in faza a doua se efec-
tueazd testarea sistemului de control
intern si se realizeazd o serie de teste
substantiale ale tranzactiilor, (3) in cea

* Cercetitor dr., Universitatea “Alexandru Ioan Cuza” din lasi, e-mail: sabina.mihalache@gmail.com

*# Cercetidtor dr., Universitatea “Alexandru Ioan Cuza” din Iasi, e-mail: glaura@uaic.ro
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Avantajele web-ului semantic
rezida din posibilitatea
integrarii datelor

din surse diferite si a
interogarii lor pentru

a contribui la formarea

unei opinii de audit corecte
si la reducerea riscurilor

12

de-a treia faza se aplicd procedurile ana-
litice si testele de detaliu ale soldurilor
conturilor, iar (4) in ultima fazd are loc
revizuirea finald de citre responsabilul
de misiune si emiterea raportului de
audit (Jaba et. al., 2014, pp. 19-27).

Importanta auditului rezida din faptul
cd situatiile financiare reprezinta singura
sursd de informare pentru o varietate
de utilizatori si, pe masurd ce relatiile
sociale si economice devin mai comple-
xe, creste riscul ca informatiile obtinute
de acestia sd nu fie conforme cu realita-
tea. (Arens et. al., 20006, p. 7).
Necesitatea acestei activitati a fost
potentata de conflictul de interese din-
tre realizatorii si utilizatorii situatiilor
financiare, de practicile de contabilitate

creativd, de volumul tot mai mare de
informatii furnizate de organizatii, de
fundamentarea unor decizii de investitii
si/sau de imprumut si de caracterul tot
mai complex al contabilititii, dar si de
distanta dintre informatii si utilizatori.
Extinderea utilizarii aplicatiilor de tip
ERP, CRM, SCM (Hurbean et. al.,
2013) si a unor forme de virtualizare a
activitdtilor specifice unor domenii
variate, a determinat, de asemenea,
schimbdri importante in auditul finan-
ciar, precum §i o rigurozitate mai mare
din partea utilizatorilor de informatii
financiar contabile din cadrul firmelor
si din exterior.

Intre utilizatorii externi de informatii
contabile si cei care le Intocmesc, prin
preluarea si prelucrarea datelor, pot
apdrea adesea diverse conflicte de inte-
rese. De exemplu, in cazul managerilor,
interesul este orientat, in principal, spre
obtinerea unei cote de profit cat mai
mari, ceea ce poate determina utilizarea
unor proceduri care s le permiti men-
tinerea sau cresterea veniturilor la un
nivel pe care sa-1 considere satisfacator.
Auditorul extern este cel care poate evi-
dentia conflictul de interese dintre diferite ca-
tegorii de utilizatori prin verificarea infor-
matiilor furnizate de intreprindere §i
oferirea unei imagini reale a activitatii
acesteia.

Cresterea complexitatii tranzactiilor §i volu-
il mare de informatii sunt premise care
au condus la necesitatea realizarii audi-
tului. Cresterea volumului i complexi-
tatii tranzactiilor din ultimele decenii
pot deveni motive reale de aparitic a
erorilor sau pot fi utilizate ca pretexte
pentru producerea greselilor. In aceste
conditii, auditul garanteaza ci situatiile
financiare respecta normele stabilite
prin Standardele Internationale de
Contabilitate.

Distanta dintre informatii si utilizatori este
rezultatul imposibilitatii factorilor de
decizie de a dispune intotdeauna de cu-
nostinte directe, empirice despre orga-
nizatie §i, ca urmare, devine necesar sa
se bazeze pe informatiile furnizate de
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alte persoane. (Arens et. al., 2003, p. 9)
Auditorii financiari au un rol important
in acest sens deoarece ei pot garanta
corectitudinea si completitudinea infor-
matiilor receptionate de decidenti.

Adoptarea deciziilor de investitii si alte ma-
suri de naturd financiard impun furnizarea
de informatii privind pozitia pe piatd si
rezultatele obtinute de organizatie, pu-
blicate prin intermediul situatiilor finan-
ciare ale perioadei, iar modul in care
sunt folosite de utilizatorii externi ii
determina adesea s solicite realizarea
auditului pentru a le verifica veridicita-
tea si corectitudinea.

O alta premisa care a impus aparitia si
dezvoltarea auditului este utilizarea teh-
nicilor de contabilitate creativa. Conceptul
nu este nou, dar amploarea exploatarii
lui a crescut pe masura cresterii com-
plexitatii tranzactiilor economice. Au-
ditorii trebuie si identifice existenta
unor practici specifice contabilititii
creative datorita cunostintelor pe care
trebuie sd le detind in domeniul conta-
bilitatii si profesiei contabile. Pornind
de la aceastd premisd, se considerd cd
problemele in depistarea acestor prac-
tici tin de respectarea codului de etica al
auditorilor si nu de competenta lor pro-
fesionala. Se presupune ci auditorii
sunt destul de calificati pentru practica-
rea auditului si au cunostinte suficiente
privind profesia contabild, dar daci nu
vor respecta principiile etice ale mese-
riei lor nu vor fi capabili si ofere bene-
ficii profesiei de audit ca tot unitar i
nici sd ofere solutii rezonabile pentru
rezolvarea problemelor de contabilitate
creativd (Al Momani, Obeidat, 2013,
pp- 118-130).

Metodologia de cercetare a impus:

(1) observarea realitatii, (2) relevarea
cunoasterii din domeniu si a explicatii-
lor cauzale, (3) definirea ipotezelor, a
predictiilor §i operationalizarea acestora,
(4) observarea situatiilor specifice in
vedetea validarii ipotezelor, (5) descrie-

1 Odati cu IFRS si IAS 2004, termenul de tratament este inlocuit cu cel de metoda sau model.
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rea rezultatelor, (6) integrarea In teoriile
existente si enuntarea unor directii vii-
toare de cercetare.

Observarea realitatii si relevarea
cunoagstetii din domeniu au fost realiza-
te in partea introductiva i In sectiunile
urmatoare ale articolului.

Ipotezele de cercetare sunt:

I1: auditul, privit ca proces decizional
posibil a fi influentat de calitatea
informatiei, poate fi considerat un
proces afectat de descrierea seman-
ticd a datelor oferite de probele de
audit.

12: descrierea semantici a datelor luate
in consideratre In procesul de audit
se preteaza utilizdrii tehnologiei
web-ului semantic.

Observarea situatiilor specifice in vede-
rea validdrii ipotezelor si descrierea
rezultatelor sunt prezentate in sectiunea
3 a articolului.

In sectiunea Conclnzii am enuntat direc-
tiille viitoare de cercetare.

Consideram motivele enumerate sufi-
ciente pentru a augmenta importanta
auditului financiar pentru toti partici-
pantii la activitatea economica si pre-
zentim in continuare dimensiunea deci-
zionald a procesului de audit la nivelul
auditdrii activelor, datoriilor si capitalu-
rilor proprii, precum si posibilitatea uti-
lizarii web-ului semantic in derularea
misiunii, in vederea ameliordrii muncii
auditorului si a rezultatelor obtinute.

Audit si decizii
contabile - interferente

Pentru a putea aborda aplicabilitatea
web-ului semantic in activitatea finan-
ciar-contabild si de audit ne propunem
sa tratam, pentru inceput, aspectele pe
care profesionistul contabil le poate

interpreta in activitatea sa, deoarece
web-ul semantic este un web al datelor
descrise din punct de vedere semantic
si, astfel, pornind de la premisa ca orice
concept (cum ar fi activ, datorie, capital
propriu) poate fi descris in relatie cu
alte concepte putem imagina aplicabili-
tati ale tehnologiei web-ului semantic in
contabilitate si audit.

Intr-un sistem contabil normalizat, care
dispune de un plan de conturi, recu-
noasterea elementelor de activ, datorii
sau capitaluri proprii se realizeaza prin
incadrarea pe un tip de cont corespun-
zator naturii elementului si caracteristi-
cii tranzactiei care l-a creat. Intr-un ase-
menea sistem, care se bazeaza pe prin-
cipii §i reguli general admise, recunoas-
terea elementelor de activ, datorii si
capitaluri proprii se realizeaza prin ale-
gerea unel alternative de modele conta-
bile: modelul costului (de referintd) sau
modelul valorii juste (alternativ).

Astfel, problemele de recunoastere, cla-
sificare si, in mod special, cele de eva-
luare se referd atat la aplicarea unei teh-
nici sau metode de evaluare in instru-
mentarea ludrii deciziilor, cat si la alege-
rea unui tratament de evaluare in vede-
rea indeplinirii obiectivului de imagine
fidela si oferirii unei informatii calitati-
ve.2 Metodologia imbunatatita a auditu-
lui financiar se bazeazi pe teste de
fond, instrumente analitice, modele de
afaceri si de cunostinte specifice din
diferite domenii, dar si pe acordarea
unei atentii deosebite controlului intern
si riscului de fraudd si permite transfor-
marea informatiilor in cunostinte care
pot fi utilizate de clienti pentru a
gestiona mai bine riscurile, pentru a
creste eficienta si pentru evaluarea opti-
ma a performantelor (Grosu, Chersan,

2011, pp. 107-112).

Contabilii sunt o categorie profesionald
care Isi pot desfdsura activitatea, pot
profesa (in sens de consultanti) si evo-
lua nu neapirat ,,ierarhic” pe cat pot

2 Malciu (2000) prezintd problema leasingului financiar si a investitiilor materiale; Feleagd, Malciu (2002), Minu (2002) prezinti un studiu
comparativ cu privire la diferitele tratamente contabile normalizate dupa IASC, FASB, Franta si Romania.
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evolua profesional. Profesionistul con-
tabil liberal este reprezentat fie de o
societate de profesionisti contabili care
exercitd in mod liber profesia, fie prin
orice persoana — asociat, salariat sau
colaborator al unui cabinet care prestea-
z4 servicii profesionale unui client. Di-

ferentierile dintre expertul contabil/
contabilul autorizat si economistul/
contabilul salariat sunt prezentate sinte-
tic in Figurile 1. a) si 1. b).

Luarea in considerare a manifestarii
libertdtii decizionale In activitatea con-
tabililor este prezentatd in Figura 2.

I Figura 1 a). Caracteristicile economistului/contabilului salariat

Economist salariat
Contabil salariat

Dependenta Subordonare ierarhica

Sursa: Cristea, H., Toma, M., 2001, p. 13

Fac parte din
structurile organizatiei

Responsabilitate
limitata

I Figura 1 b). Caracteristicile expertului contabil/contabilului autorizat

Expert contabil
Contabil autorizat

Independentd  Certificare

Sursa: Cristea, H., Toma, M., 2001, p. 13

Apartenentd la Nu fac parte din Responsabilitate
organismul
profesiei

structurile  Confidentialitate

organizatiei

Figura 2. Manifestarea libertatii decizionale in activitatea profesionistilor

contabili

Raspunde pe baza semnaturii de

A Audit{ Cortlicars > pe rapoartele financiare

Canal de
comunicare

Libertate decizionala

Furnizor de
informatii

Raspunde pe baza semnaturii de
, pe rapoartele financiare

Imparte raspunderea cu directorul

general al organizatiei

Raspunde pe baza semnaturii de pe
documentele intocmite si a atributiilor
definite de figsa postului

Imparte raspunderea cu factorii de
conducere de pe nivelul ierarhic v

Apartenenta de structurile
organizatiei

superior

Sursa: Proiectia autorilor
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Cercetirile in domeniul ludrii deciziilor
de audit financiar sunt: descriptive, nor-
mative si prescriptive. Astfel, de-a lun-
gul timpului s-a urmadrit descrierea
modului in care auditorii iau decizii si
cat de bune sunt aceste decizii. Inainte
de anii 1970, auditul era considerat o
artd si nu ficea subiectul cercetirilot.
De aceea, putem considera deciziile
referitoare la audit a fi impdrtite intre:
(1) auditul financiar, (2) auditul strate-
¢gic, (3) controlul intern.

Trebuie accentuat faptul ca auditul ca
proces de decizie si evaluare a riscului de
audit se apropie foarte mult de aborda-
rea rationald prin instrumentarul de
standarde de audit existent (IFAC,
2013), dest existd numeroase studii care
pun accent pe experienta si cunoasterea
necesare auditorilor. Acestea din urma
sunt conditionate de capacitatea audito-
rului de a asimila cunoastere si de a o
utiliza in misiunile de audit, proces
cunoscut sub denumirea de internaliza-
re. Conceptul a fost prezentat de
Popescul (2012, pp. 445-453) ca fiind
transformarea cunoasterii explicite in
cunoastere implicitd, interiorizata in
mintea i comportamentul utilizatorului
si presupune includerea cunostintelor
explicite in actiuni, practici sau simulari
de situatii de viatd reale. Riscul de audit
este riscul ca auditorul si exprime o
opinie de audit care nu este adecvatd
atunci cand situatiile financiare sunt
eronate semnificativ (IFAC, 2013, p.
14). Evaluarea riscului de audit este, in
fapt, evaluarea calitatii informatiei pre-
zentate investitorilor. Ca in orice eva-
luare de calitate i in audit se impun
standarde pe care auditorii le utilizeazad
pentru formularea unei opinii.
Investitorii vor informatie utild si pri-
mesc o evaluare a calititii informatiei.
Organizatiile incearcd si denatureze sau
sd ascundd informatia care nu cores-
punde dorintelor comune cu cele ale
investitorilor ei. Auditorul evalueaza
calitatea informatiei oferite prin impac-
tul produs de analiza denaturirilor.
Abordarea rationald se manifestd in uti-
lizarea pragului de semnificatie si a cal-
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culelor ulterioare de utilitate a informa-
tiei, dar utilitatea este stabilitd prin
rationament profesional pe baza unei
abordiri rational-limitate.

Auditul strategic exprima evaluarea per-
formantelor si examinarea oportunitatii
deciziilor de gestiune (de exploatare),
reprezintd un feedback al proceselor
decizionale si constituie etapa de valida-
re a cunoasterii dezvoltate de organiza-
tie In realizarea unui proces decizional,
dar nu se constituie in luarea unei deci-
Zzil.

Controlul intern, analizat din punct de
vedere decizional, reprezinti ansamblul
de activitdti capabile sa genereze decizii
legate de mentinerea unui nivel sufi-
cient al stocurilor disponibile, al mijloa-
celor banesti. La fel ca auditul strategic,
el este un instrument de gestiune care
ajutd decidentii in luarea deciziilor prin
asigurarea informarii in timp real.

Aplicabilitatea
web-ului semantic
in integrarea datelor
referitoare la probele
de audit

Web-ul semantic este construit pe stan-
dardele W3C: modelul de date
ResourceDescription Format (RDF)
(W3C, 2004), SPARQL Protocol and
RDF Querylanguage (SPARQL)

(W3C, 2008), RDF Schema (W3C,
2014) si Ontology Web Language
(OWL) (W3C, 2012) pentru specificarea

vocabularelor si definirea ontologiilor.

Cu timpul a apdrut si comunitatea
LinkedOpen Data care a dezvoltat
seturi de cele mai bune practici in ceea
ce priveste publicarea datelor pe web
(Segaran et. al., 2009, p. 106 ). Heath,
Bizer si Berners-Lee (2009) prezintd in-
formatii valoroase despre Linked Data.

Web-ul semantic are aplicabilitate in
domeniul integririi datelor, in cel al
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vizualizarii datelor si in cdutarea datelor
interconectate semantic. O aplicatie
semantic web consti in utilizarea RDE,
OWL, SPARQL si a unui mediu dedicat
si portabil, cum ar fi Jena si presupune,
in principal, lucrul cu vocabulare de
descriere a datelor, altfel spus, lucrul cu
ontologii.

O ontologie defineste formal un set
comun de termeni folositi pentru a des-
crie un domeniu. Scalabilitatea oferitd
de o aplicatie semantic web este mai
mare decat cea oferitd de o aplicatie
web care nu foloseste tehnologii
semantic web deoarece ontologia poate
fi modificatd mult mai usor atunci cand
domeniul de modelat se schimba.
(Necula, 2013, p. 155) O ontologie pen-
tru active, de exemplu, va permite utili-
zatorilor descrierea acestor componente
financiar-contabile. Descrierile respecti-
ve reprezintd metadate care pot fi cau-
tate, colectate sau integrate de citre
orice agent software. Utilizatorul des-
crie produsul intr-un document RDF
care utilizeazd ontologia anterior defini-
td. Odata descrise toate activele, datele
pot fi interogate cu ajutorul SPAQL si
se pot obtine raspunsuri la intrebari
cum ar fi: (1) care este valoarea investi-
tillor dintr-o anumitd perioada de timp?,

IFigura 3. Graf RDF

(2) care este valoarea activelor deprecia-
te?, (3) care este pretul actiunilor unei
firme?

Web-ul semantic permite utilizatorilor
partajarea continutului dincolo de limi-
tele aplicatiilor si ale website-urilor. A
fost descris in diverse feluri: o viziune
utopica, un web al datelor, o paradigma
naturald,un modul actual de utilizare a
web-ului. El a inspirat dezvoltatorii in
crearea tehnologiilor si aplicatiilor
semantice.

Un vocabular RDF este un set de pre-
dicate care poate fi folosit de orice apli-
catie. Vocabularul RDF specifica si
tipul datelor folosit de fiecare predicat
si relatiile dintre predicate, dacd exista.
Un vocabular RDF poate descrie relatii-
le dintre predicatele unor alte vocabula-
re RDE Subiectul desemneazi resutrsa
web, predicatul descrie un aspect al
resursei §i exprima relatia dintre subiect
si obiect.

Pentru a exemplifica descrierea datelor
in RDF prezentdm un graf RDF (Fi-
gura 3). Am folosit vocabularul Se-
curity Exchange Commission disponibil
la adresa http://www.rdfabout.com/
demo/sec/ pentru a desctie date prove-
nind dintr-un fisier Excel.

ek:cik
: 8000
ns:SICCode
ns:Companyl ns:name AFP Imaging Corp
3
ns:tickerssymbol
ns:StockPYice
ns:BizeClags ns:NgchyngeCqde ns:IdustryNaiir
ns EaterpriseValue
6 18.5 NDQ Medical Services
ns:TradingVolume ns:MatketCap  ns:TRtalDebt fx;FirmValue

Sec:

| 364 | [ 340.6

Lo |

J
| 3492 | |

Sursa: Proiectia autorilor
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I Figura 4. Un triplu RDF

:companyl ns:name "China Infrastructurelnvsmt"

Sursa: Proiectia autorilor

I Figura 5. Descrierea datelor

@prefix dc: <http://purl.org/dc/elements/1.1/> .
@prefix vcard:  <http://www.w3.0rg/2001/vcard-rdt/3.0#> .
@prefix ns: <http://sandbox.metadataregistry.org/uri/schema/fin> .
:company |
ns:name "China Infrastructurelnvsmt" ;

ns:tickersymbol "CIIC" ;
ns:industryname "Diversified Co" ;
ns:SICCode "9913" ;
ns:xschangeCode "NDQ" ;
ns:SizeClass "4" ;
ns:StockPrice "0.69" ;
ns:TradingVolume "241738" ;
ns:MarketCap "45.6" ;
ns:TotalAssets "473" ;
ns:FirmValue "519.1" ;
ns:EnterpriseValue "517.8".

:company?2
ns:name "AFP Imaging Corp" ;
ns:tickersymbol "IWKS" ;
ns:industryname "Medical Services" ;
ns:SICCode "8000" ;
ns:xschangeCode "NDQ" ;
ns:SizeClass "6" ;
ns:StockPrice "18.5" ;
ns:TradingVolume "364" ;
ns:MarketCap "340.6" ;
ns:Total Assets "8.6" ;
ns:FirmValue "349.2" ;
ns:EnterpriseValue "348.4".

Sursa: Proiectia autorilor

I Figura 6. Interogare SPARQL

PREFIX rdfs: http://www.w3.0rg/2000/01/rdf-schema#

prefix dc: <http://purl.org/dc/elements/1.1/>

prefix vcard:  <http://www.w3.0rg/2001/vcard-rdf/3.0#>

prefix : <http://example.org/company/>

prefix ns: <http://sandbox.metadataregistry.org/uri/schema/fin>

SELECT ?company ?TotalAssets
WHERE {
?company ns:TotalAssets ?Total Assets.

}
ORDER BY DESC(?Total Assets)
LIMIT 10

Sursa: Proiectia autorilor
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Triplele RDF pot fi descrise prin folosi-
rea sintaxei Turtle, pentru care prezen-
tam un exemplu in Figura 4.

Descrierea datelor obtinuta prin folosi-
rea vocabularului definit de noi aratd ca
in Figura 5.

Daci dotim sa aflim care este URI-ul si
totalul activelor primelor zece companii
cu cea mai mare valoare a activelor,

vom realiza o interogare ca in Figura 6.

In urmitorul exemplu, prezentam inte-
rogarea necesard pentru a afla URI-ul si
totalul activelor companiilor care au
totalul activelor sub 9000 (Figura 7).

Concluzii

Apreciem ci orice incercare de modela-
re a exprimdrii unei opinii referitoare la
audit nu poate fi exhaustiva, intrucat
aceasta activitate presupune foarte
multd expertiza si contexte diferite de
derulare. Acestea din urma sunt carac-
terizate de risc, incertitudine, factori de
eroare poate mult prea multi, diferiti si
cu consecinte dificil de evaluat.

Modelul decizional al exprimarii unei
opinii de audit trebuie sd fie implemen-
tat Intr-un mediu interactiv: (1) manual
- prin chestionare sau liste de control
elaborate de auditor in contextul activ
de lucru, (2) informatizat - prin utiliza-
rea unui instrument de lucru capabil sd
permita auditorului specificarea inferen-
telor proprii de rationament in tandem
cu extragerea probelor de audit.
Asemenea conditii presupun un nivel
de integrare informaticd aproape de
concept.

Web-ul semantic poate fi o tehnologie
folositoare In integrarea si descrierea
datelor, cu posibilititi de implementare
la nivelul unei organizatii, corporatii sau
mari firme de audit care gestioneaza
date financiar-contabile apartinand mai
multor clienti. Promisiunea pe care o
oferd web-ul semantic vine din posibili-
tatea integrarii datelor care provin din
surse diferite si care, la randul lor, pot fi
descrise folosindu-se termeni care apar-
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tin unui vocabular general acceptat.
Interogarea datelor astfel descrise este
in miasurd sd clarifice auditorul in pri-
vinta probelor analizate si si reduci ris-
cul de audit.

prefix dc:

Directiile viitoare de cercetare:

prefix :
prefix ns:

= folosirea ontologiei propuse in
cadrul unei aplicatii informatice
extinse;

WHERE {

= realizarea unui studiu de caz in
cadrul unei actiuni de audit;

}

=» studiul si prezentarea im-
pactului. ®

prefix veard:

WEB-UL SEMANTIC IN AUDITUL FINANCIAR

I Figura 7. Interogare SPARQL

PREFIX foaf: <http://xmlns.com/foaf/0.1/>
PREFIX rdfs: http://www.w3.0rg/2000/01/rdf-schema#

<http://purl.org/dc/elements/1.1/>
<http://www.w3.0rg/2001/vcard-rdf/3.0#>

<http://example.org/company/>

<http://sandbox.metadataregistry.org/uri/schema/fin>

SELECT ?company ?TotalAssets

?company ns:TotalAssets ?TotalAssets.
FILTER( xsd:double(?Total Assets) < 9000.0 )

Sursa: Proiectia autorilor
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FINAN CI

e CErcetare

Introducere

Motivatia principald care a stat la baza
acestei cercetari a fost dorinta autorilor
de a aduce un plus de valoare cercetiti-
lor existente cu privire la cunoasterea
comportamentului pietei de capital in
momentul anuntirii rezultatelor finan-
ciare anuale de citre societitile de
investitii financiare din Romania. Am
recurs la analiza acestui eveniment
deoarece considerdm ci prin interme-
diul lui managementul companiei isi
justificd corectitudinea deciziilor luate
in decursul anului raportat, valideaza
strategiile abordate si, cel mai important
probabil, isi confirma privilegiul de a
ocupa pozitia de lider in sectorul speci-
fic de activitate.

Principalii interesati de valorile financia-
re anuntate sunt actionarii, care, pe
baza rapoartelor financiare, stabilesc
valoarea castigurilor in afaceri si devin
constienti de potentialul existent.
Alaturi de actionari apar §i participantii
pietei, cunoscuti sub denumirea de
“market makeri”. Acestia din urma sunt
direct interesati in anuntarea rezultate-
lor financiare deoarece sunt motivati de
castigurile speculative, ceea ce reprezin-
td o componenti-cheie a oricirei piete
de capital si contribuie In mod direct la
lichiditatea acesteia.

Acest articol studiazd in mod particular
comportamentul pietei de capital din
Romania in momentul anuntarii rezulta-
telor financiare de citre SIF-uri.
Apreciem ci rezultatele cercetirii noas-

tre si propunerile ficute vor fi utile in
planificarea strategiilor de investitii din
industria financiara.

Studiul de eveniment al raportdrii finan-
ciare este intens cercetat in literatura de
specialitate, fapt confirmat de existenta
unui numdr ridicat de lucriri cu factor
de impact semnificativ. Fundamentarea
teoreticd a studiului de eveniment si
metodologia cercetarii fac obiectul pre-
zentului articol. Cea de a doua parte
prezintd contributiile proprii ale autori-
lor privind studiul empiric de eveni-
ment pe piata financiard romaneasca si
formularea unei opinii proprii in expli-
carea fenomenelor observate (ce vor
face obiectul unui articol viitor).

Metodologia studiului de eveniment
cuantificd impactul produs de diferen-
tierea randamentelor efective inregistra-
te in piata de capital in perioada de
impact a evenimentului in raport cu
randamentele normale, pentru aceeasi
perioadd, estimate pe baza a doud
modele normative. Cel mai utilizat
model de estimare a randamentelor
normale este modelul de piata, care
include parametrii estimati o; si §;.
Apelarea acestui model se justificd prin
faptul ci este cel mai frecvent utilizat in
cercetirile din tarile occidentale, unde
pietele financiare sunt dezvoltate si
mature. In cazul nostru, al tarilor in
curs de dezvoltare, utilizarea exclusivd a
modelului bazat pe parametrul B; esti-
mat oferd o credibilitate redusi in rezul-
tatul cercetdrii, fapt care ne-a determi-
nat sd efectudm un studiu comparativ in
care randamentele normale si fie esti-
mate pe baza modelului progresiv
(build-up, in englezd) de determinare a
costului capitalului.

Folosirea modelului build-up rispunde
mai bine particularititilor pietei roma-
nesti prin estimarea detaliatd a compo-
nentelor costului capitalului (rentabilita-
tea fird risc si diferite prime de risc: de
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piatd, de marime a companiei, de sector
industrial etc.). Se sperd a se obtine un
cost al capitalului specific pentru piata
de capital din Romania, in special pen-
tru SIF-uri. Acest cost al capitalului
exprimad randamentul normal, alternativ
al actiunilor SIF in studiul de eveniment
comparativ.

Lucrarea de fata are ca scop o mai buni
cunoastere a pietei de capital din
Romania in momentul anuntarii rezulta-
telor financiare de citre SIF si va aduce
un plus de valoare in studiul de eveni-
ment al companiilor romanesti.

Sinteza studiilor
empirice privind
raportarea financiara
si metodologia
aplicata

1. IMPACTUL ECONOMIC AL
PUBLICARII REZULTATELOR
FINANCIARE

Cercetarea derulatd de ciatre Graham J.
R. etal (2005)1 a urmdrit rapoartele
publice anuntate pentru a identifica
valorile financiare cu cel mai mare
impact. Conform studiului realizat, pro-
fitul operational (EBIT) este cel mai
important indicator financiar pentru
mediul extern. Figura 1 prezinta lista
celor mai importanti indicatori finan-
ciari pentru investitorii externi.

Putem observa cd pentru majoritatea
investitorilor externi valoarea profitului
operational (EBIT) este cea mai repre-
zentativa. Profitul net, cash flow-ul
operational, cash flow-ul total si profi-
tul operational estimat? sunt de aseme-
nea de o importantd semnificativa.

1 Graham John R., Harveya Campbell R., Rajgopal Shiva, The economic implications of corporate financial reporting, Journal of Accounting and

Economics 40 (2005) 3-73

2 Profitul operational estimat - prezinta castigurile prognozate pe baza unui set de ipoteze prestabilite si de multe ori se foloseste pentru a
prezenta un plan de afaceri. Acestea nu provin din metodele standard de contabilitate (US GAAP sau IFRS).
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Figura 1. Cei mai importanti indicatori financiari pentru investitorii externi

Altele, 2%

Profit Operational
Estimat (EBIT), 12%

Cash Flow Total,
10%

Cash Flow Operational,
12%

Profit Net, 12%
Sursa: Graham J. R. si altii, 2005

Valoarea Economica
Adaugatd, 1%

Profit Operational
(EBIT), 51%

1 Figura 2. Criterii de influenta in atingerea valorilor de referinta

constituirea credibilitatii pe piata de capital m
mentinerea sau cresterea preturilor actiunilor publice |5———————————
reputatia externa a echipei de management ﬁ
transmiterea perspectivelor viitoare de cregtere I ——
reducerea volatilitatii preturilor actiunilor S ———
asigurarea in stabilitatea afacerilor | —
obtinerea bonificaril salariatilor E————

atingerea ratingului de credit dorit | —
evitarea incalcarii prevederilor privind nivelul datoriilor | —

Sursa: Graham J. R. si altii, 2005
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Figura 3. Implicatiile care reies in cazul in care valorile de referintad nu sunt

atinse

aduce incertitudine in privinta prosperitatii viitoare

persoanele din exterior considera ca exista
probleme necunoscute

va trebui investit timp si resurse in explicarea
rezultatelor neperformante

va cregte controlul oricarui comunicat cu
rezultatele financiare oblinute

persoanele din exterior pot considera
ca intreprinderea este flexibila

creste probabilitatea implicarii in procesele juridice

Sursa: Graham J. R. si altii, 2005
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Deseori in economiile nationale sunt
prestabilite o serie de valori de
referingi3 , fapt care duce invariabil la
intrebarea: de ce este important ca o
companie sa satisfaca asteptarile setate
din exterior si sd indeplineascd aceste
valori de referinti? Literatura de specia-
litate? oferd cateva motivatii pe baza
cdrora managerii vor putea utiliza meca-
nisme contabile creative pentru a atinge
o serie de obiective dorite (de exemplu,
modificarea artificiald a profitului ope-
rational): bonificarile salariale, beneficii
primite in obligatiuni, motivarea stake-
holderilor, interese particulare in valoa-
rea preturilor actiunilor. In cercetarea
efectuatd de Graham J. R. (2005) s-au
evaluat probe pentru fiecare din aceste
motivatii si au fost subliniate principale-
le motive care au putere de influenta
asupra managerilor In privinta publicirii
rapoartelor financiare. Figura 2 prezin-
td valorile obtinute pentru cele mai
importante criterii de influenta.

Putem observa cit este de importantd
credibilitatea pe piata de capital, care la
randul sau implica mentinerea sau cres-
terea preturilor actiunilor. Aceste doud
domenii au cea mai mare influentd asu-
pra managerilor si poate fi astfel o ten-
tatie majora in utilizarea mecanismelor
de contabilitate creativa in vederea
indeplinirii valorilor de referintd presta-
bilite. Toate criteriile prezentate sunt
critice pentru orice companie si aduc
acesteia un plus de valoare.

Dar ce viitor poate fi prezis unei com-
panii care nu va reusi sa indeplineasci
valorile de referinta? Care este perceptia
investitorilor externi privind aceastd
non-performanta realizata? Acestia cred
cd orice companie trebuie sa fie capabi-

3 Literatura de specialitate propune citeva
valori de referinta, precum valorile din
anii precedenti, valorile trimestrelor ante-
rioare, evitarea pierderilor sau analiza
estimdrilor asteptate (vezi Burgstahler si
Dicheyv, 1997; DeGeorge si altii, 1999)

4 Lucrarile lui Healy, P. si Wahlen, J. (1999),
Dechow;, P. si Skinner, D. (2000), si
Fields, T. si altii. (2001) au rezumat cel
mai bine subiectul contabil cercetat.
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14 sd reproduci castigurile anterioare
pentru a face fata target-urilor propuse,
chiar daci este vorba de o perioada difi-
cild si un mediu instabil. Piata asteapta
ca intreprinderea sa atinga target-ul
propus sau chiar sa-1 depaseasca usor,
insd adeviratele probleme pot apirea in
cazul in care compania nu va reusi acest

5

lucru®. Figura 3 prezinta implicatiile
>
care reies in cazul in care valorile de

referintd nu sunt atinse.

Astfel, nerespectarea valorilor de refe-
rintd a rezultatelor financiare poate
deruta persoanele din afara companii-
lot, lisaindu-le impresia cd intreprinde-
rea are un viitor incert, probleme necu-
noscute si va avea nevoie de timp si de
resurse pentru a-si recapita credibilita-
tea anterioard. Nelncrederea investitori-
lor externi va impune automat o reti-
centi fatd de actiunile companiilor in
cauza.

Subiectul conexiunii intre anuntarea
publici a informatiilor importante si
lichiditatea pietei a atras un numar de
cercetdtori care au studiat aceastd temd.
Frost C. et al. (2006) au demonstrat cd
procedurile de anuntare publica a infor-
matiilor importante (reprezentate prin
reglementarea si monitorizarea aplicarii
acestora) sunt intr-o relatie directd cu
lichiditatea pietei. Haddad A. et al.
(2009)6 au studiat anuntarea voluntard a
informatiilor importante si lichiditatea
companiilor publice, ajungand la con-
cluzia cd un nivel ridicat de anuntare
voluntard implica reducerea distantei

dintre cerere si ofertd, crescand semni-
ficativ lichiditatea pietei de capital.

Cercetitorii Frino A. et al.2012)7 au
ajuns la concluzia ci adoptarea standat-
delor de raportare IFRS are puterea de
a influenta lichiditatea activelor pe
piatd. Aceastd lichiditate are o sensibili-
tate crescutd §i este printre primele care
reactioneaza la orice schimbare aparuta
pe piata de capital.

Cercetatorul Lakhal F. (2004)8 sustine
ci credibilitatea informatiilor negative
este mult mai crescutd pentru investi-
tori decat cea a informatiilor pozitive.
De asemenea, anuntarea rezultatelor
publice sporeste lichiditatea pietei de
capital. Amplitudinea diferitd a acestor
informatii este, insd, accentuata vizibil
de catre previziunile financiare de
dinaintea si de dupa anuntarea propriu-
zisd. Autorul sustine insi cd previziunile
financiare pot face parte dintr-un pro-
ces de manipulare si trebuie si fie mai
putin credibile pentru participantii de
pe piata de capital.

Prin analiza lucririlor stiintifice mai sus
mentionate am urmdrit identificarea
impactului economic al evenimentului
de anuntare a rezultatelor financiare
atat la nivel micro, asupra investitorilor,
cat si la nivel macro, asupra conditiilor
generale ale pietei de capital si anume
asupra lichiditatii pietei. Observam ca
valoarea profitului operational este un
criteriu hotdrator care influenteaza
comportamentul investitorilor, iar
nerespectarea angajamentelor privind

IMPACTUL RAPORTARII FINANCIARE

performantele viitoare si atingerea valo-
rilor de referintd atrage dupa sine o
serie de consecinte. Impactul evenimen-
tului asupra pietei este ridicat, tinand
cont ca acesta influenteaza in mod
direct lichiditatea pietei. Conform
Chami R. (2009)9, lichiditatea insufi-
cientd, de cele mai multe oti, se consi-
derd a fi obstacolul principal in dezvol-
tarea pietei de capital.

2. ANALIZA S| CUANTIFICAREA
IMPACTULUI PRODUS DE EVENI-
MENTUL PUBLICARII
REZULTATELOR FINANCIARE

Procesul raportarii financiare reprezintd
anuntarea publicd a rezultatelor finan-
ciare realizate, care impacteaza piata de
capital reglementata. Studiile stiintifice
din domeniul impactului s-au concen-
trat pe evidentierea consecintelor gene-
rate de anuntarea rezultatelor financiare
(Tabelul 1).

Dezbaterile privind impactul raportarii
financiare intr-o economie moderna
sunt destul de aprinse, fiecare parere
avand un numdr impresionant de susti-
natori. Cercetitorii Lev B. si Zarowin P.
(1999) sunt destul de agresivi in prezen-
tarea limitdrilor rapoartelor financia-
re.10 Autorii sustin cd utilitatea raporta-
rii castigurilor realizate, a fluxurilor de
trezorerie si a valorii contabile a active-
lor s-a deteriorat in ultima perioadi.
Inovatia, competitivitatea si schimbadrile
fluxurilor operationale sau ale conditii-

5 Brown, L. and Caylor, M. (2005), A femporal analysis of quarterly earnings thresholds: propensities and valuation consequences, The Accounting Review,
Vol. 80, pp. 423-440; disponibil la http://papets.sstn.com/sol3/papers.cfmPabstract_id=488222, accesat la data 21.07.2013

6 Haddad, A.E., Al Shattarat W.K. and Nobanee, H. (2009), Voluntary Disclosure and Stock Market Liguidity: Evidence from Jordanian Capital
Marfket, International Journal of Accounting, Auditing and Performance Evaluation, 5 (3), pp. 285-309; disponibil la
http://ideas.repec.org/a/ids/ijaape/v5y2009i3p285-309.html, accesat la data 21.07.2013

7 Frino, A., Gerace, D. and Palumbo, R. (2012), Information Disclosure and Stock Liquidity: Evidence from Borsa Italian, Research Paper, presented
on American, Accounting Association Annual Meeting and Conference on Teaching and Learning in Accounting, Washington, DC, USA;
disponibil la http:/ /www.csef.it/ seminarpdf/Frino.pdf, accesat la data de 15 mai 2013

8 Lakhal, F. (2004), Stock market liguidity and information asymmetry around Voluntary earnings annonncements: New evidence from France, International
Journal of Managerial Finance, Vol. 4, Issue 1, pp. 60 — 75; disponibil la http://www.efmaefm.org/efma2005/papers/143-lakhal_paper.pdf,

accesat la data 16 mai 2013

9 Chami, R., Fullenkamp, C. and Sharma, S. (2009), A Framework for Financial Market Development, IMF Working Paper WP/09/156; disponibil
la http:/ /www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2009/wp09156.pdf, accesat la data de 14 mai 2013

10 Lev, B. and Zarowin, P. (1999), The boundaries of financial reporting and how to extend them, Forthcoming, Journal of Accounting Research, Vol.
37, No. 2, pp. 353 - 385; disponibil la http://pages.stern.nyu.edu/~pzarowin/publications/P14_Boundaries_Financial_Reporting 1.pdf,

accesat la data 22.07.2013
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Tabel 1. Sinteza celor mai importante studii privind impactul produs de anuntarea rezultatelor financiare

Autor An Scop Metodologie Puncte centrale, rezultate, concluzii
A studla i ?CtUI S-a vazut ca volumul tranzactiilor are o
ChngDY. . sspraaumer | 200Erenegaiv cudenerlodoaciunide 0 B EC R TR
sileeJ. 1998 1rangacﬁonaie careacie Proprietarilor insfitufionali, ceea ce sugereaza o .,y difzfitpasupra clagelor diferite de
B i relatie stabila pe termen lung intre institutiile CoRtaiad
e e detinétoare si actiunile detinute. RER Stk
Au constatat existenta unui indicator al
; oy Flexibilitatea operationala se considera a fi rentabilitdtii actiunilor si al rezultatelor
&f‘tféuféﬂg;ﬁ%ﬁ{ge abiltatea intreprinderii de a rispunde la financiare mai ridicate pentru
SR fluctuatiile mediului prin schimbarea factorilor ~ companiile multinationale care
Tang Ch. Y. actiunilor si rezultatele ik G e o Y
S 1999 b » de productie intr-o retea multinationala de opereaza intr-un numar ridicat de tari,
si Tikoo S. financiare la companiile Beidiere. Marimea ol adAncie feia d s limiteazs '
i fivel difetitde subsidiare. Marimea $i adancimea geografica a  dar care I$i limiteaza concentrarea pe o
g:xlijbilitat e operationali retelei multinationale sunt utilizate ca indicator ~ singura tara, fati de acelea concentrate
pera} " de flexibilitate operationala. pe mai multe tari sau companii
domestice.
Au investigat schimbarile  Piata din Hong Kong a reactionat atét pentru ;
Cheung D. preturilor $i a volumelor  actiunile Blue Chip cat si pentru cele Non - ;ggﬁ{;;taiv%e;nogstgg}; nie:c\?cﬁumelor
K.C.si 2000 tranzactionate ca reactie  Blue Chip (cu o fluctuatie semnificativa a S debaty Z"F; e ea'?na anlinkar
Sami H. la anuntarea rezultatelor  pretului de pe piata). Volumele au fost aanl}aie apfezuitatelorpﬁnajn i 1a
financiare. modificate in egald masura. E
Francis J Au studiat valoarea S-a constatat o relatie pozitiva intre Informatizarea evenimentului de
Schipper K. 2002 informatiilor private in randamentele anormale absolute in doua tipuri  anuntare a rezultatelor financiare este
iVir[El)genl L perioada anuntarii de anuntari: distribuirea informatiilor private si  erodata de informatii concurente sub
3 ' rezultatelor financiare anunturile oficiale. forma rapoartelor analitice.
A studiat impactul o :

: - Utilizand efectul permanent al preturilor ca o —— ———
anunturilor ﬂn‘an(.:tare masura de ajustare a preturilor la informatiile f{ezultate_le sugereaza ca traderii mari
asupra fraderilor; a orivate, s-al fectiat o serie:de testir pentrua intr-adevar produc efectul permanent al

Vieru M. 2002 examinat efectul - observa perioadele in care ajustarile preturilor premnjqr rldlcgte mali degraba naintea
preturilor permanente in : A S anuntarii decat dupa producerea
= sunt mai semnificative in timpul pre-anuntérii :
contextul anuntzrii decatin cel al o acesteia.
cagtigurilor preliminare. Aoatinice) e noss
Astudiat rezultatele
financiare ale Autorul incearca sa defineasca modelele de Rezultatele au aratat ca nivelul
Riahi- companiilor publice si conexiune intre rezultatele financiare ale variabilelor multinationalitafii
Belkaoui A 2002 rentabilitatile actiunilor gi  companiilor publice si rentabilitatile actiunilor si  companiilor sunt corelate negativ cu
SAHL: legatura cu mediul sa explice aceasta conexiune din perspectiva  randamentele anormale din etapa post-
multinational al multinationalitatii emitentilor. anuntarii castigurilor.
companiilor.
Se studiaza companiile care obisnuiesc sa Intreprinderile cu o informatizare slaba
Lougee B. Au analizat anuniarea anunte larg castigurile proforme i s-a a castigurilor sunt mai tentate sa anunte
A. si 2004  castigurilorsi divulgarile constatat ca utilitatea acestui gest variaza cagtigurile proforme decét restul
Marquardt informatilor strategice sistematic, iar investitorii raspund la aceasta companiilor. Cauza strategica se
C.A. gice. actiune conform eficientei pietei in care subliniaza a fi un determinant puternic
opereaza. in raportarea proforma.
Au studiat investitorii domestici chinezi si
investitorii straini, unde actiunile A sunt cele Ideea principala indica faptul ca nivelul
Au analizat dacd metoda  locale, iar B cele strdine. Investitorii stréini, scézut al principiilor contabile locale
GaoY. s de raportare a detinatorii actiunilor B, reactioneaza similarla  influenteaza foarte mult reactia pietei la
Tse Y kg 2004  intreprinderilor anunturile financiare intocmite conform IFRS,  anuntarea rezultatelor financiare, iar

influenteaza generarea a
diferite impacturi.

catsi cele conform PRC GAAP, in timp ce
investitorii locali, detinatorii actiunilor A,
reactioneaza predominant doar la anunturile
financiare intocmite conform PRC GAAP.

standardele internationale, bine
reglementate, implicd un comportament
“corespunzator" al acesteia.
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Puncte centrale, rezultate,

Autor An Scop Metodologie eneluzii
S-au analizat investitorii institutionali care e .
Au urmarit corelatiile dintre detin cote mici, medii si mari din totalul In\;estno(;[[ mstntul'gonal_l carﬁ gl
actiunile detinute de actiunilor publice a companiilor. Cei mici: SOt Medil au Cele mal murie
, e R oo stimulente pentru a dezvolta o
AliA., Klasa S. proprietarii institutionali si nu au baza justificativa pentru costurile fixe : ; g ———
. . 2008 o L : serie de informatii private in
si Zhen Li O. informarea traderilor in pe care le aplicd pentru fumnizarea

momentul anuntérii
rezultatelor financiare.

Au exprimat tendintele de
post-anuntare a rezultatelor

Balakrishnan K.,

Bartov E. i 2010 financiare; au aratat
Faurel L. esecurile pietei in a raspunde
complet la anunturile publice.
Au analizat anuntarea
Muna E. Ch., voluntara a castigurilor
Courtenay S. M. 2011  financiare i efectul acesteia
si Rahman A. R. pe piata slab informata i
reglementata.
Au urmérit influenta
procesului de anuntare a
Truonga C., rezultatelor contabile asupra
Corradob Ch.si 2012  pietei reglementate la vedere
Chena. (Piata Spot) si a pietei

reglementate la termen
(Piata Derivatelor).

informatiilor private, iar cei mari: isi reduc la
minimum toate tranzactiile in preajma

anuntarii rezultatelor financiare.

utilizand masuratori directe.

S-a studiat reactia pietelor (spot si
derivativelor) la anuntarea rezultatelor
financiare pentru o perioada de 12 ani
(1996-2008). S-a constatat ca surprizele

pozitive ale céstigurilor produc o

negative.

Formatiunea post-portofoliu analizata a
difuzat profitabilitate intre doua portofolii,
primul format pe seama pierderilor extreme
si cel de-al doilea pe profiturile extreme.

S-au studiat asociatiile intre nivelul
divulgarii voluntare a rapoartelor anuale i
reactia pietel la anunturile preliminare; s-au
examinat efectele divulgarii voluntare,

incertitudine mai mare fata de surprizele

perioada pre-anuntarii oficiale a
rezultatelor financiare si pentru a
face speculatii pe baza acestora

Anomalia pierdere / profit este
oarecum violenta pentru riscul
alternativ ajustat, risc de
insolventd, marimea companiei,
constrangerile vanzarilor scurte gi
costurile de tranzactie.
Rezultatele arata ca dezvaluirile
voluntare pre-anuntarii reduc
semnificativ reactia preturilor si a
volumelor in perioada anuntarii
rezultatelor financiare.

S-a demonstrat relatia inversa
dintre schimbarile implicite ale
volatilittii si stirile privind
castigurile intr-o fereastra cu o
lungime de trei zile imediate dupa
producerea evenimentului.

Sursa: Proiectie proprie, pe baza cercetarii

lor economice nu sunt in mod adecvat
reflectate In metodele raportirii curen-
te. De exemplu, investitiile care gene-
reaza cele mai mari schimbari intr-o
companie, precum restructurarea sau
cercetarea si dezvoltarea, sunt privite de
la bun inceput drept cheltuieli pe o
perioadd de cateva exercitii financiare si
dupi aceea se transformad in beneficii
propriu-zise.

Procesul raportdrii financiare, bazat pe
o comparatie periodicd a veniturilor si a
cheltuielilor, poate fi deseori incapabil
sa redea o situatie reald a companiei.
Autorii ajung la concluzia urmatoare:
schimbirile mediului de afaceri repre-
zintd factorul responsabil de deteriora-
rea conexiunii dintre conditiile pietei si
valorile contabile raportate.

Raportarea financiard este oportunitatea
companiilor de a furniza informatii
legate de performanta inregistratd. Fari
aceastd oportunitate, economia noastra
ar fi mult mai vulnerabili. In consecin-
ta, raportarea financiard are un impact
vizibil pe piata, iar persoanele care vor
intui amploarea si directia acestuia vor
avea, cu sigurantd, de cagtigat.

Ittonen K. (2012)11 a ilustrat cronolo-
gic evenimentele financiare corelate cu
prezentarea situatiilor financiare. Primul
eveniment pe axa timpului, evidentiat in
Figura 4, este momentul prezentarii
raportului de audit. Cronologia prezen-
tatd este identicd cu organizarea admi-
nistrativa utilizatd in Statele Unite, in
anumite tari ordinea proceselor fiind
diferita.

Cel mai important moment de pe axa
cronologici este acela al depunerii ofi-
ciale a rezultatelor financiare la SEC
(U.S. Securities and Exchange Commission —
Comisia de Valori Mobiliare din SUA)
intr-un formular intern denumit 10-K.
Acesta este echivalent cu momentul
pre-anuntirii publice pe piata autohtona
a rezultatelor financiare preliminare
prin intermediul BVB (Bursa de Valori
Bucuresti).

Ultimele momente cronologice
prezentate in Figura 5 au o legaturd
directa cu momentul analizat, insa
importanta lor este semnificativ mai
redusi deoarece sunt, mai degrabd,
elemente conexe ale evenimentului
urmarit.

11 Ittonen, K. (2012), Market reactions to qualified andit reports: research approaches, Accounting Research Journal, Vol. 25, Issue 1, pp. 8 - 24;
disponibil la http://leeds2.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=1030-9616&volume=25&issue=1&articleid=17043999&show=html,

accesat la 23.07.2013
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-l Figura 4. llustrarea cronologica a evenimentelor financiare
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Not&: * Reprezintd o lucrare care a adus valoare semnificativd in studierea conceptului analizat

Sursa: Ittonen, K., 2012

Metodologia
cercetarii si
stabilirea ipotezelor

1. ETAPELE OBLIGATORII iN
EFECTUAREA STUDIULUI DE
EVENIMENT

Impactul urmarit de evenimentul anali-
zat se poate observa din evolutia randa-
mentelor anormale ale activelor analiza-
te. In literatura de specialitate, randa-
mentele anormale sunt definite ca fiind
diferentele dintre randamentele efective
ale activelor studiate si randamentele
normale (sau asteptate), adicd rentabili-
tati ce urmau a fi obtinute in absenta
evenimentului.

Pentru efectuarea oricdrui studiu de
eveniment este obli%atorie parcurgerea
urmatoarelor etape 2,

Definirea evenimentulni. Etapa aceasta
vizeazad determinarea evenimentului
urmidrit si a perioadei de timp in
care se vor analiza efectele produse
de citre acesta (asa-numita fereastrd
a evenimentului). Este foarte
important si estimam o fereastrd
adecvatid astfel Incat sd evitim orice
omisiune a unor efecte importante.

Selectarea criteriilor. Criteriile de selec-
tie trebuie si fie prezentate foarte
clar si sd fie, In acelagi timp, justifi-
cate. De exemplu, pot fi selectate
companiile publice dintr-o anumitd
industrie. Caracteristicile intre
prinderilor trebuie sa fie masura-
bile, de exemplu: capitalizarea
bursierd, ponderea in industrie,
frecventa evenimentului. De aseme-
nea, perioadele analizate trebuie

sa fie identice pentru toti reprezen-
tantii.

3. Cuantificarea rentabilitatilor normale si
anormale. Importanta evenimentului
este definitd in functie de marimea
rentabilitatilor anormale. Acestea
din urma prezinti diferente intre
rentabilitatile realizate §i rentabilita-
tile asteptate sau normale (care se
asteptau a fi obtinute in absenta
evenimentului).

4. Rezultate empirice. Prezentarea rezul-
tatelor si diagnosticarea lor.

5. Interpretiri si concluzii. Scopul studiu-
lui de eveniment efectuat este acela
de a stabili daci rezultatele empirice
obtinute contribuie la explicarea
impactului produs pe piata de capi-
tal. Anumiti factori suplimentari
care ar putea aduce explicatii supli-
mentare privind rezultate obtinute
ar trebui, de asemenea, mentionati
in aceastd etapd.

12 Aceste etape sunt foarte bine descrise in cartea lui Seiler, M. . (2004), Performing financial studies: A methodological cookbook, Upper Saddle

River, NJ: Prentice Hall
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2. IDENTIFICAREA CORECTA A
FERESTREI ANALIZATE

Un aspect destul de important in masu-
rarea impactului anuntirii rezultatelor
financiare este selectarea corecti a fe-
restrei analizate. Conform studiului
efectuat de citre Trueman B. (2003)13 ,
aldturi de colegii sdi, existd o miscare
semnificativa a preturilor actiunilor cu o
zi Inaintea anuntarii propriu-zise a re-
zultatelor, urmatd de o miscare inversa,
agresiva chiar, timp de cateva zile.
Aceasta evolutie a rentabilitatilor, aso-
ciatd cu miscirile pietei, fluctueaza, in
medie cu mai mult de 11% pe o petioa-
di de 10 zile. in acest caz se naste in-
trebarea: cat de mare trebuie si fie fe-
reastra evenimentului pentru a cuantifi-
ca cat mai bine efectele evenimentului
studiat?

In cadrul unei ferestre de eveniment
putem identifica trei sub-perioade:

= Pre-anuntarea: se referd la o abatere
usoard a preturilor actiunilor inain-
tea raportirii rezultatelor financiare,
care pot aduce eventuale
“surprize”.

= Anuntarea: efectul pretului reflectd
magnitudinea si directia “surprizei”,
cu o crestere moderatd a preturilor,
ca reactie la rezultatele anuntate.

=» Post-anuntarea: cel mai interesant
este faptul ci preturile continua
tendinta adoptatd dupa anuntarea

X0

rezultatelor “surpriza”.

Ball R. et al. (1991)14 au analizat renta-
bilitatile actiunilor in preajma anuntarii
rezultatelor financiare. Autorii constat
cd perioada de 10 zile pentru pre-anun-
tare si 10 zile de post-anuntare, plus o
zi pentru anuntare (in total o perioada
de 21) este o fereastrd optimd. Acest
lucru ne-a determinat sa utilizam in
cadrul studiului nostru o fereastrd de 21
de zile.

IMPACTUL RAPORTARII FINANCIARE

I Figura 5. Fereastra personalizata a impactului

sub-perioada pre-| sub-perioada sub-perioada
S anuntarii anuntarii post-anuntarii
ziua -20 -2 s s ziua +2 +20

Iefectele produse

ziua -1 +1

|efectele produsel

Fereastra impactului - total 21 zile

Sursa: Studiul propriu

Figura 5 ilustreaza fereastra aleasa,
impartitd in trei sub-perioade predefini-
te astfel: primele 9 zile reprezintd pre-
anuntarea evenimentului; zilele 10-12
(un total de 3) reprezinta anuntarea
propriu-zisa a informatiilor importante,
sau producerea evenimentului; iar zilele
13-21 (un total de 9 zile) reprezinta
post-anuntarea.

Anuntarea oficiald a rezultatelor finan-
ciare in Romania atre loc astfel: con-
form legislatiei in vigoare, toate societa-
tile pe actiuni au obligatia de a aproba
si descirca din gestiune situatiile finan-
ciare pentru anul incheiat. Aceasta pro-
ceduri se realizeaza in cadrul adunarii
generale a actionarilor (AGA). Dar ziua
adundrii generale a actionarilor (AGA)
nu poate fi considerata drept ziua eve-
nimentului deoarece anuntarea rezulta-

telor preliminare se face in prealabil.
Impactul major se produce in momen-
tul anuntdrii acestor rezultate prelimina-
re deoarece valorile anuntate initial sunt
foarte apropiate de cele finale. Bursa de
Valori Bucuresti publica pe site-ul ofi-
cial rezultatele financiare preliminare,
care devin publice cu mult inainte de
AGA, astfel vom considera ziua anun-
tarii rezultatelor preliminare pe site-ul
BVB drept ziua producerii evenimentu-
lui. Tabelul 2 prezinti in detaliu zilele
anuntirii rezultatelor financiare prelimi-
nare pentru fiecare SIF analizat. Obser-
vam aparitia predominanti a lunii fe-
bruarie, fapt care confirmai ci este una
dintre cele mai active luni de pe piata.

Asadar, ziua producerii evenimentului
este considerata ca fiind ziua publicarii
pe site-ul oficial BVB a rezultatelor

Tabel 2. Ziua anuntarii rezultatelor financiare

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
SIF1 15-Feb-08 25Feb-09 15Feb-10 15Feb-11 15-Feb-12 01-Feb-13 17-Feb-14
SIF2 15-Feb-08 12Feb09 29-an-10 28-Jan-11 31-Jan-12 15-Feb-13 17-Feb-14
SIF3 15-Feb-08 13Feb-09 12-Feb-10 15Feb-11 15-Feb-12 15-Feb-13 14-Feb-14
SIF4 06-Feb-08 06Feb09 15Feb-10 10Feb-11 15Feb-12 15-Feb-13 10-Feb-14
SIF5 15-Feb-08 13Feb-09 12-Feb-10 14Feb-1 14-Feb42 15-Feb-13 17Feb-14

Sursa: www.bvb.ro

13 Trueman, B., Wongb, M. H. E and Zhang, X.-]. (2003), Anomalons stock returns around internet firms’ earnings annonncements, Journal of
Accounting and Economics, Vol. 34, pp. 249-271; disponibil la http://papets.sstn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=377561, accesat la

22.07.2013

14 Ball, R. and Kothari, S. P. (1991), Security Returns aronnd Earnings Announcements, The Accounting Review, Vol. 66, No. 4, pp. 718-738;
disponibil la www.jstor.org/stable/248152, accesat la 22.07.2013
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financiare preliminare, deoarece acestea
devin publice Inaintea AGA.

3. STABILIREA IPOTEZELOR

Urmitorul pas important in metodolo-
gla cercetirii il reprezintd analiza ipote-
zelor stabilite. Pentru testarea lor trebu-
ie parcursi anumiti pasi, precum: defini-
rea ipotezelor; identificarea testului sta-
tistic ce are capacitatea de validare a
rezultatelor finale; specificarea nivelului
de relevanta al acestui test; specificarea
regulilor decizionale; colectarea datelor;
luarea deciziilor statistice; si luarea deci-
ziilor economice.

Ipoteza nuli a studiului ia in considera-
re posibilitatea absentei rentabilitatilor
anormale, diferite de zero, in urma
anuntdrii rezultatelor financiare:

H): Nu existd conexiune intre procesul
anuntarii rezultatelor financiare i
valoarea de piatd a intreprinderii.

Ipotezele alternative vizeazd aparitia
randamentelor anormale in urma anun-
tarii rezultatelor financiare:

H1: Randamentele anormale zilnice ale
actiunilor analizate vor fi diferite de
zero in sub-perioada pre-anuntdrii
rezultatelor financiare, $i anume
intre zilele -20 si -2 (inclusiv), si vor
fi generate de evenimentul anuntarii
rezultatelor financiare pe piata.

H2: Randamentele anormale zilnice ale
actiunilor analizate vor fi diferite de
zero in sub-perioada anuntarii
rezultatelor financiare — si anume
intre zilele -1 si +1 (inclusiv) — si
vor fi generate de evenimentul
anuntarii rezultatelor financiare pe
piatd.

H3: Randamentele anormale zilnice ale
actiunilor analizate vor fi diferite de
zero in sub-perioada post-anunta-
rii rezultatelor financiare — si
anume Intre zilele +2 si +20 (inclu-
siv) — si vor fi generate de eveni-
mentul anuntarii rezultatelor finan-
ciare pe piata.

26

Prezentarea modelelor
de calcul aplicate

1. METODOLOGIA CUANTIFICARII
RANDAMENTELOR ANORMALE
AVAND LA BAZA MODELUL
DE PIATA

Autorii au decis, in prima etapd, cuanti-
ficarea randamentelor normale ale acti-
velor pe baza modelului de piati, iar
apoi compararea acestor rezultate cu
randamentele normale estimate pe baza
modelului ,,build-up” de estimare pro-
gresivi a costului capitalului. Aceastd
comparatic a fost introdusd pentru a
verifica credibilitatea rezultatelor obti-
nute cu ajutorul modelului de piatd
deoarece acesta este In totalitate depen-
dent de o piatd de capital stabild, iar
piata de capital din Romania este ade-
seori volatild si imprevizibila.

in prezent, ne confruntim cu un feno-
men interesant: majoritatea cercetirilor
din domeniul studiului evenimentului
sunt efectuate pentru piete dezvoltate,
deoarece analistii pietelor dezvoltate
sunt mult mai preocupati de cercetarile
privind studiul de eveniment. Modelul
de piatd, utilizat in studiile de eveni-
ment, are capacitatea de a previziona
randamentele normale in afara eveni-
mentului produs doar in conditiile unor
piete de capital stabile i mature, agadar
utilizarea exclusiva a modelului de piatd
in cadrul studiului nostru de eveniment
ar fi pus la indoiala concluzia cercetarii.

Modelul de piati estimeaza rentabilitati-
le anormale in corelatie cu rentabilitatea
pietei de capital Ryy, si cu coeficientul
de volatilitate beta, §3;:

=» Rentabilitatea normald conform
modelului de piatd

Rit = ai+ BRump
=» Rentabilitatea anormald

ARiI =R, _é'-r i ABJRM.-

=» Cumularea rentabilitatilor anormale
ne aratd intensitatea impactului pro-

dus de evenimentul studiat

CAR =Y AR,
t

Prezenta cercetare a presupus o analizd
detaliati a momentelor de raportare
financiard a SIF-urilot. S-a analizat fie-
care SIF, la nivel individual, unde s-a
tinut cont de momentul unic al anunta-
rii rezultatelor pentru fiecare in parte.
Tabelul 2 prezinti zilele anuntarii rezul-
tatelor financiare, care, conform meto-
dologiei aplicate, sunt considerate a fi
ziua 0 in producerea evenimentului, iar
fereastra analizatd a cuprins un total de
21 de zile. In continuare, vom prezenta
analiza comparativd a momentului de
anuntare a rezultatelor financiare de
catre SIF1 si celelalte patru SIF-uri.

2. DETERMINAREA COSTULUI
CAPITALULUI PENTRU METODA
ALTERNATIVA

Cea de a doua etapa presupune selecta-
rea modelelor de estimare a costului
capitalului pentru varianta alternativd de
cuantificare a randamentelor normale.
Dintre modelele existente in lumea sti-
intifici putem evidentia modelul tri-fac-
torial elaborat de Fama-French, mode-
lul CAPM; modelul APT, modele ce
contin ipoteze greu acceptabile pentru
piata de capital din Romania. Asadar,
modelul ,,build up” de estimare a costu-
lui capitalului, pe baza caruia vom esti-
ma randamentele normale, este cel
compatibil in cazul pietelor de frontie-
rd, mai concret in cazul pietei de capital
din Romania.

Modelul Ibbotson Build-Up este un
model recunoscut la nivel mondial in
estimarea rentabilitatilor viitoare ale
activelor. Profesorul Roger Ibbotson a
intreprins o serie de studii avansate in
examinarea relatiei dintre risc §i rentabi-
lititile generate de diferite grupe de
active: titluri de stat sau capitalizarile
companiilor mari $i mici.

Metoda Ibbotson sau modelul “build-
up” inseamnd, in traducere din limba
englezd, metoda “constructiei” pas cu
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pas. Modelul a primit aceastd denumire
pentru ci este construit din insumarea
progresiva a diferitelor prime de risc la
rentabilitatea fird risc sz" astfel:

R,=R,+RP,+RP, +RP,

unde, RP,, reprezinta prima de risc a
pietei de capital, RP, reprezintd prima
de risc in functie de marimea companiei
si R; este prima de risc acordatd secto-
rului companiei analizate.

In analiza detaliatd a componentelor
modelului remarcim urmatoarele
aspecte:

= R 5 reprezintd rata fara risc, cea a
ogligagiunilor guvernamentale pe
termen lung, Se presupune ci
incorporeaza rata rentabilititii de la
investitii fira risc care se poate
obtine doar de la titlurile de stat. in
cadrul analizei sale, Ibbotson selec-
teazd obligatiunile guvernamentale
cu o scadentd de 20 de ani.

RP,, reprezintd prima de risc a pie-
tei c?e capital. Determinarea acestei
prime a adus o serie de controverse
in mediul academic. Acest risc
reprezintd cuantumul rentabilitatii
aditionale care este solicitatd de
citre investitor, din cauza riscului
suplimentar asociat investitiilor
mobile fati de cele ale obligatiuni-
lor guvernamentale. Cuantificarea
primei de risc tine cont de
volatilitatea pietei specifice.

> RP, reprezintd ptima de risc asocia-
td cu marimea companiei si presu-
pune ca investitorii sa ceard un sur-
plus de rentabilitate in cazul investi-
tiilor in companii de dimensiuni di-
ferite, deoarece acestea Incorporea-
z4 un procent suplimentar de risc.

> RP; reprezintd prima de sector.
Anumite industrii sunt privite de
investitori ca avand un grad ridicat
de risc In comparatie cu celelalte.
De exemplu, investitiile in compa-

.
U0 TR 1)
PR

- —eid "

=

niile care opereaza in industria de
software sau a bio-inovatiei sunt
mult mai riscante decat industria
bancari sau a transporturilor.
Totodatd, industriile de software si
de bio-inovatie genereazi profituri
mult mai mari decat industria ban-
card sau cea a transporturilor.
Asociatia Ibbotson a calculat pri-
mele de risc aferente fiecirei indus-
trii si a publicat rezultatele (cu revi-
zuiti anuale) in Ibbotson SBBI
Valuation Yearbook.

Determinarea ratei dobanzii
fard risc i a primei de risc pe
piatd de capital

Rata dobanzii Jard risc Ry este identicd cu
rata de rentabilitate a titlurilor de stat,
obligatiuni cu o maturitate de peste 10
ani. Am decis utilizarea acestei maturi-
titi, deoarece prezintd o lungime opti-
ma a titlurilor pe termen lung, ce aduce
credibilitatea ratei fard risc utilizate.

Am luat in considerare perioada de
emitere a titlurilor de stat intre anii

15 http://bnr.ro/Emisiuni-pe-piata-primara-5651.aspx, calcule proprii.
16 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html, accesat la 12.08.2013
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2008 — 2013. Toate aceste obligatiuni au
inregistrat un randament la scadenti de

6.6%.15

Rata dobanzii fira risc este rata cu risc
zero, care se considerd a fi rata minima
de remunerare a investitiilor de capital.
Aceasta cuprinde rata reald de crestere
PIB si rata inflatiei. Prima de risc de
tara intra In componenta acesteia,
incorporata in evolutia PIB si a inflatiei
nationale. In practica internationala,
prima de risc de tard este determinata
in functie de ratingul acordat de catre
agentiile de rating recunoscute la nivel
international. Acestea situeaza SUA in
topul listei, cu un rating Aaa, acordand
acesteia o primi de risc de tard de 0%.
Romania este clasificatd cu un rating
Baa3, cu o prima de risc de tara de

39,10

Obligatiunile de stat ale SUA pe termen
lung au o dobandi medie de 4.5%, iar
cele ale Romaniei de 6.6%. De aici treie-
se faptul cd dobanda fard risc a inclus

2.1% (6.6% - 4.5%) din prima de risc
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de tard, restul de 0.9% va fi inclusd in

prima de risc de piatd de capital.

Prima de risc de piatd de capital RP g€
determind ca diferenta dintre rentabili-
tatea pietei de capital si rata dobanzii
fara risc. Se ia in calcul prima de risc a
pietei de capital din SUA (ERP =
5.78%)17 la care se adaugi diferenta de
prima de risc pentru Romania (0.9%),
ramasa neutilizatd din calculul dobanzii
fara risc. Astfel, prima de risc pentru
piata de capital din Romania este 5.78%
+ 0.9% = 6.68%.

Cuantumul total al dobanzii fira risc si
al primei de risc pentru piata de capital
este de 13.28%. In continuare, vom
determina prima de risc de mirime a
firmei si prima de risc de sector indus-
trial.

Determinarea primei de risc in
functie de marimea firmei PR

Pentru a avea rezultate specifice pietei
de capital din Romania autorii au decis
o transpunere sau o echivalare a prime-
lor de risc din mediul butsier american
la mediul bursier romanesc. Aceasta

Tabel 3. Ponderile comparative ale portofoliilor in componenta indicilor

BET-C i S&P500

Portofuliu Pondere Valoarea d_e piataa Pondere Valoarea dg piatd a
BET-C portf. (mil USD) S&P portf. (mil USD)

1 39.57% 11,041.45 35.22% 6,044,656.84
2 29.47% 4,130.00 30.11% 5,168,714.53
3 11.23% 1,768.26 11.49% 1,972,825.93
4 7.53% 1,189.46 6.84% 1,174,420.16
5 1.40% 185.45 5.02% 862,092.32

6 4.22% 732.10 2.95% 505,857.74

7 0.60% 1156.35 2.51% 431,110.20

8 0.79% 92.37 1.13% 193,497.21

9 0.68% 74.84 0.48% 82,004.13

10 0.37% 61.53 0.42% 71,416.84

1 0.18% 26.82 0.15% 26,120.60

12 0.12% 22.82 0.02% 3,355.43

Sursa: Studiul propriu

Tabel 4. Cuantificarea primelor de risc de marime pentru SIF-uri

o Porto- Prima de

Nr. Simbol Nr.actiuni Pretref. Cap RON CapUSD ¢y riscde
marime

1 SIF5 580,165714 1960 1,137,124,799 344583273 2 -0.15%

2 SIF4 807,036515 0.888 716648425 217,166,189 2 -0.15%

3 SIF2 519,089,588 1.380 716,343,631 217,073,828 2 -0.15%

4 SIF1 548849268 1.220 669,596,107 202,907,911 2 -0.15%

5 SIF3 1092143332 0.593 647,640,996 196,254,847 2 -0.15%

Sursa: Studiul propriu

echivalare a fost executatd si verificatd
conform metodologiei prezentate in
continuare:

=2 Metodologia Duff & Phelps,
Licls defineste 25 de portofolii
distincte care cuprind companiile
cu o dimensiune specificd a capita-
lurilor proprii. Acestora li s-a atri-
buit un procent de risc specific
dimensiunii capitalurilor. Astfel,
toate companiile din esantionul
analizat au fost impdrtite in 25 de
portofolii §i au primit un procent
de risc de dimensiune
corespunzatot.

= Urmitoarea etapd constd in verifi-
carea corectitudinii impartirii intre-
prinse. Astfel, am comparat ponde-
rea fiecirui portofoliu de risc la
nivelul indicelui bursier local BET-
C cu ponderile acelorasi portofolii
in S&P500, indicele butrsier
american.

= in Tabelul 3 prezentim pondetile
comparative ale portofoliilor in
componenta indicelor BET-C si
S&P500. Observim o dinamica
similard si, prin urmare, putem
admite metodologia de echivalare
propusd pentru acordatrea primelor
de risc de dimensiune a companii-
lor autohtone.

In Tabelul 4 sunt prezentate primele
de risc de marime pentru societitile de
investitii financiare analizate in cadrul
acestei lucrari.

Astfel, prin metodologia aplicatd, aldturi
de explicatiile practice aferente, am sta-
bilit ca primele de marime ale firmei,
echivalate in conformitate cu datele fur-
nizate de cdtre Duff & Phelps, LLC
pot fi aplicate pietei de capital din
Romania, deoarece dinamica datelor
respecta acelasi trend ca si in piata de
origine, in cazul de fati piata americana,
pentru care acestea au fost estimate.

17 ERP = Equity Risk Premium (Prima pietei de capital); Damodaran A., Implied Premiums for US Market, http://pages.stern.nyu.edu/

~adamodar/, accesat la data 12.08.2013

18 Compania specializatd in domeniul cercetdrii si aplicarii finantelor corporative
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Determinarea primei de risc de sec-
tor industrial PR;

Prima de risc de sector industrial remu-
nereaza riscul nesistematic mai mare in
sectorul din care face parte investitia
fatd de riscul general al pietei de capital.
Asociatia Ibbotson a pub]j%t Risk

specificat, in detaliu, dimensiunea pri-

Premia Over Time Report™~ in care a
melor alocate fiecirei sub-industrii de
pe piata americand. Formula de calcul
care std la baza acestei determinati este
urmatoarea:

IRP; = (RI; x ERP) - ERP.

Unde, IRP; - reprezintd prima de risc
de sector de industrie 7 asteptatd,
sau coeficientul anticipat al investi-
torului, care sd reprezinte rata de
crestere a industriei fata de rata ge-
nerald de crestere a pietei de capital;

RI; — reprezinta indicele de risc (beta
integral) pentru industria 7 si

ERP — reprezintd prima de risc a pietei
de capital asteptatd

Aceasta poate fi utilizatd si pentru piata
autohtond. Am decis aplicarea acesteia
pentru esantionul studiat in vederea de-
termindrii primei de risc autohtone de
sector industrial. Tabelul 5 prezintd
calculul detaliat al primelor de risc de
sector industrial pentru SIF-urile anali-
zate.

Asadar, am ajuns la ultima si cea mai
interesantd faza a cuantificirii costului
de capital, compunerea ratei fird risc cu
toate primele de risc calculate in subca-
pitolele anterioare.

Prezentarea finald a costului de
capital cuantificat conform modelu-
lui Build-up (progresiv)

In conformitate cu asa numita metoda
a “constructiei” pas cu pas, in Tabe-
lul 6 am prezentat costul de capital esti-
mat pe baza modelului build-up pentru
SIF-uri. Deoarece toate aceste companii

IMPACTUL RAPORTARII FINANCIARE

Tabel 5. Cuantificarea primelor de risc de sector industrial

Beta Beta* Prima de risc

Nr. Simbol Denumire Industrie industrie  ERP e de sect.
; ERP ;

i indust.

1 SIF1 Servicii de brokeraj financiar ~ 1.20 6.68% 8.00% 1.32%

2 SIF2  Servicii de brokeraj financiar 1.20 6.68% 8.00% 1.32%

3 SIF3  Servicii de brokeraj financiar ~ 1.20  6.68% 8.00% 1.32%

4 SF4  Servicii de brokeraj financiar 1.20 6.68% 8.00% 1.32%

5 SIF5 Servicii de brokeraj financiar 120  6.68% 8.00% 1.32%

Sursa: Studiul propriu

Tabel 6. Totalul costului de capital calculat pe baza modelului build-up

pentru SIF-uri

Rata Pr. de risc Pr.derisc  Pr.derisc
Nr. Simbol dobinzii  deplati  demdrme  desect T;’;:'It;fj‘u?'
fararisc  de capital a firmei indust.
1 SF1  660%  6.68% 0.15% 132% 14.45%
2 SIF2  660%  6.68% 0.15% 1.32% 14.45%
3 SIF3  660%  668% 0.15% 1.32% 14.45%
4 SIF4  660%  6.68% 0.15% 1.32% 14.45%
5 SIF5  660%  668% 0.15% 1.32% 14.45%

Sursa: Studiul propriu

au caracteristici aproape egale, costul de
capital al acestor companii este identic
pentru fiecare dintre acestea.

Intr-un articol viitor, vom studia empi-
ric randamentele anormale din perioada
publicirii rezultatelor preliminare ale
SIF1, comparativ cu celelalte

SIF-uri.

Concluzii

Indicatorul financiar cu cel mai mare
impact pentru investitori la publicarea
rezultatelor financiare este profitul ope-
rational (EBIT). Piata de capital asteap-
td ca orice companie si fie capabild sd
reproduci castigurile anterioare sau si
le depdseasca usor pentru a face fata
target-urilor propuse, chiar daca este

vorba de o perioada dificila si un mediu
instabil.

Adoptarea standardelor de raportare
IFRS determind o transparenta ridicatd
asupra performantelor reale ale compa-
niilor si are puterea de a influenta lichi-
ditatea pietei de capital ca volum, valoa-
re si pret al tranzactiilor. Sunt cercetari
care reflecta limitari ale impactului pu-
blicarii rezultatelor financiare. Inovatia,
competitivitatea si schimbarile fluxuri-
lor operationale sau ale conditiilor eco-
nomice nu sunt in mod adecvat reflec-
tate in metodele raportirii curente.

Deoarece anuntarea rezultatelor preli-
minare se face cu mult inainte de apro-
barea lor in adunarea generali a actio-
narilor, apreciem ci impactul major se
produce in momentul anuntirii rezulta-

19 Ibbotson Risk Premia Over Time Report, (2011), Estimates for 1926-2010, Morningstar, Inc., 22 W. Washington Street, Chicago, Illinois

60602, USA

20 Aceasta se determind ca fiind diferenta intre rentabilitatea pietei de capital si rata dobanzii firi risc si este egald cu 6.68%
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telor preliminare (luna februarie) deoa-
rece valorile anuntate initial sunt foarte
apropiate de cele finale (anuntate in

luna aprilic). Modelul de piatd este util

pe o piatd de capital stabild, iar piata de
capital din Romania este adeseori vola-
tild si imprevizibild. De aceea, apreciem
cd modelul alternativ ,,build-up”, de

estimare progresivd a costului capitalu-
lui, este cel compatibil in cazul pietelor
de frontierd, mai concret in cazul pietei
de capital din Romania. ®
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Financial Indicators of Balanced Scorecard.
An Approach of Leasing Companies

Balanced scorecard highlights the ability to connect and to measure the quality of man-
agement, work environment, customer satisfaction and financial results. It appears as a
performance management tool that generate interprets based on financial and non
financial information held.

There are times when companies' profitability is achieved entirely by analyzing financial
results. These limitations make it necessary to use non-financial reporting. Moreover,
the balanced scorecard provides the ability to integrate organizational performance
measurement to strategy.

This paper proposes to determine key indicators from financial perspective of the bal-
anced scorecard, after interviewing some employees with executive function. The
answers are analyzed using SWOT AHP model that is a key to determine the impor-
tance of financial indicators. It is recommended reorganizing priorities and management
decisions linked with companies' profitability.

Key words: balanced scorecard, financial perspective, SWOT, AHP
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Cuvinte cheie: balanced scorecard, perspectiva financiara, SWOT, AHP
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Introducere

Sintagma balanced scorecard (BSC) a
fost folosita prima datd in anii ‘90.
Aceasta imprumuta idei din lucririle
unor ingineri francezi care au dezvoltat
conceptul de tablou de bord, in Franta.
In 1950 s-a realizat un proiect in cadrul
companiei General Electric, unde a fost
analizat managementul performantei la
nivel de divizie pentru a determina
misurile necesare pe anumite departa-
mente. Angajatii companiei au fost
implicati in proces (Lewis, 1955).
Recomandarea echipei de proiect a fost
din punct de Vedere financiar §i non-
financiar (Kaplan, 2009).

BSC utilizeaza metrici financiari ca
masuri ale succesului companiei
(Kaplan, 2009). Acestea se completeaza
cu mdsuri operationale privind satisfac-
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tia clientului, procesele interne, inovarea
si Imbunatitirea activititilor operationa-
le, care sunt factori de performanta
financiara viitoare a organizatiei
(Farooq si Hussain, 2011). BSC combi-
nd masurarea performantei prin metrici
financiari cu strategia organizationald.
Perspectiva financiard prezinta efectele
actiunilor pe care compania le-a efec-
tuat in trecut. Modelul creat in anul
2000 de Lee si KO care urmaireste sa
formuleze strategia este SWOT AHP.
Scopul lui este sa Imbine conceptele de
BSC, analiza SWOT si functiile de
implementare a calitati.

Lucrarea este impdrtita in trei parti,
dupa cum urmeaza: prima parte cuprin-
de revizuirea literaturii de specialitate
privind utilizarea BSC limitati la per-
spectiva financiard, a doua parte dezvol-
ta analiza perspectivei financiare cu aju-
torul modelului SWOT AHP si ultima
parte urmareste diseminarea rezultate-
lor privind stabilirea principalilor indi-
catori financiari dupi aplicarea modelu-
luit SWOT AHP. Concluzia accentueaza
referintele adresate managementului si
marcheaza noi oportunitati destinate
cercetarilor viitoare.

Balanced scorecard

— abordare din
perspectiva financiara

Balanced Scorecard a apirut in 1992 in
articolul ,,The Balanced Scorecard -
transpunerea actiunii in strategie”, ela-
borat de Kaplan si Norton. Scopul
urmadrit era sd converteasca obiectivele
strategice intr-un set coerent de masuri
de performanti. Versiunea initiald a
BSC nu lua in calcul posibilitatea dez-
voltarii strategiei la nivele mai mici ale
structurii ierarhice, Insa versiunea
curenti poate fi utilizatd pentru toate
nivelele. BSC include raportul cauzi-
efect dintre obiective si masuri, cat si
factorii cheie ai succesului (Kaplan si
Norton, 2011).

BSC isi propune sd transpund strategia
in actiune. Pe langi obiectivele pe tet-
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men lung propuse initial, BSC urmares-
te si obiectivele pe termen scurt din
punct de vedere al actionarilor deoarece
se preocupi de consecintele financiare
ce pot apirea. Obiectivele financiare
pot fi diferite la nivelul fiecarui stadiu
de dezvoltare al activititii companiei.
Misurile financiare au fost caracterizate
ca retrospective, istorice, agregate si
prea concentrate pe rezultatele pe ter-
men scurt (Opris, 2012). Masurile non-
financiare sunt considerate a fi mai pre-
dictive performantelor din viitor si mai
utile in performanta “de conducere”.

La fel ca si tabloul de bord, cuprinde
doud principii: importanta strategica a
masuratorilor si viziunea integratd a
performantei. Acestea trebuie sa fie in
echilibru (Biazzo si Garengo, 2012).
BSC se prezintd ca un instrument de
monitorizare a performantei organizat
in jurul a patru perspective: financiard,
clienti, procese interne si invatare si

crestere (McPhail et al., 2008).

Perspectiva financiard considerd impot-

tanti urmatorii indicatori: valoarea
actionarilor, cota de piata a clientilor si
satisfactia clientului, competentele de
bazi ale proceselor interne si, pentru
perspectiva invitare si crestere, atitudi-
nea angajatilor.

Au existat reactii adverse ale conceptu-
lui. Atkinson si colab. in 1997 considerd
BSC ca fiind imprumutat de la tabloul
de bord din Franta. BSC nu este un
tablou de bord, ci reprezintd un instru-
ment al managementului ale ciror efec-
te sunt legate de clienti sau de satisfac-
tia clientilor (Hoque, 2013)

Metoda SWOT AHP

Misiunea, viziunea si strategia unei
companii necesitd cunoasterea principa-
lelor puncte critice. In urma chestiona-
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rii si intervievarii managerilor se poate
determina analiza SWOT, ca un instru-
ment strategic ce urmareste punctele
forte, slabe, oportunitatile si ameninta-
rile cu care compania se confruntd
(Kartalis et al., 2013).

Ideea de analizi SWO'T a apdrut in anul
1960, cand resursa principald era consi-
deratd resursa internd. intreaga activita-
te a organizatiei guverna in jurul angaja-
tului, ce reprezenta cheia de succes in
relatia cu competitorii (Seker si
Ozgiitler, 2012). Analiza SWOT consti-
tuie sursa pentru modelarea matricei

SWOT.

In aceastd etapd, datele colectate sunt
combinate intre ele, luand in considera-
re gandirea critici. Metoda AHP oferd
0 masurd cantitativa a semnificatiei fie-
cirui factor asupra procesului decizio-
nal. Modul de desfisurare a acestor
metode de integrare se realizeaza in mai
multe etape (Weihrich, 1982; Seker si
Ogzgtirler, 2012).

Fiecare organizatie ar trebui sa defi-
neasci o selectie specificd a acestor

7/2014

KPIs, dar si sd isi prezinte obiectivele
de optimizare si de disponibilitate a
datelor (Meier et al., 2013). Indicatorii
de performanti pot fi definiti ca “ele-
mente de informatii colectate la interva-
le regulate, pentru a urmari performan-
ta de sistem”. Acestia sunt baza pentru
evaluarea i analiza comparativi a per-
formantei organizatiilor si a proceselor
( Meier et al., 2013). Cei mai multi indi-
catoti cheie de performanta isi au origi-
nea, conform revistei “The publica-
tions”, in finante si in managementul de
productie.

Conceptul SWOT AHP apare in anul
2000, cand Lee si KO au creat un mo-
del prin care urmdreau si formuleze
strategia pornind de la imbinarea con-
ceptelor de BSC, analiza SWO'T si func-
tiile de implementare a calititi. Pentru
realizarea unui management strategic se
utilizeaza un instrument de planificare
strategicd, care constituie fundamentul
pentru identificarea situatiilor si elabora-
rea actiunilor viitoare (Mantegh si
Zohrabi, 2011). Practic, acest luctru ar fi
insemnat o bazd mai buna pentru exa-
minarea situatiei prezente sau o noud
alternativa strategica mai cuprinzatoare

(Seker si Ozgurler, 2012).

Structura ierarhicd a procesului de eva-
luare se realizeaza atunci cand metoda
AHP este combinati cu analiza SWOT.
Nivelul superior reprezintd strategiile pe
care se evalueazd SWO'T (Shareef,
Jahankhani, Pimenidis, 2012). Dupad mai
multe experimente si dupd ce se fac
comparatiile pereche cu hotararile
expertilor, se pot obtine sciri de priori-
tate pentru factorii SWOTT si strategiile
firmei. Acest lucru genereaza un AHP
structurat in patru nivele ierarhice.

La primul nivel este prezentat obiecti-
vul care urmareste atingerea deciziei,
urmatorul este constituit la nivelul celor
patru grupe de factori, agsa cum sunt
definite prin tehnica SWOT: puncte tari
(S), puncte slabe (W), oportunititi (O)
si amenintdri (T); al treilea nivel este
constituit de citre factorii inclusi in fie-
cate dintre cele patru si, in sfarsit, al

BALANCED SCORECARD

patrulea nivel este constituit de strate-
giile ce trebuie evaluate si comparate

(Seker si Ozgiitler, 2012).

Analiza bazatd pe legitura dintre
SWOT si AHP este implementatd in
domenii precum: mediul, turismul, agri-
cultura, managementul de proiect si
industria prelucritoare (Seker si
Ogzgiirler, 2012).

Metodologia

cercetarii

Dupi definirea conceptului de BSC si
dupa implementarea lui in compania
General Electric, Norton si Kaplan l-au
aplicat si in alte companii, precum:
organizatii non profit, ca Oak Knoll
Academy, Vinfen Corporation; organi-
zatii guvernamentale, ca Defense
Finance and Accounting Service
(DFAS), Federal Aviation
Administration Logistics Center,
Energy Federal Procurement System,
Energy Federal Personal Property
Management; dar §i organizatii comer-
ciale ca liniile acriene si companiile de
credit (BalancedScorecard.org, 2013).

Studiul se limiteaza la KPI din perspec-
tiva financiard a BSC, analizat prin pris-
ma angajatilor fira functie de executie
prin modelul SWOT AHP. Compania
pe care se realizeazi studiul are ca
obiect de activitate leasingul cu un pot-
tofoliu capabil sd genereze castiguri
pentru urmitorii ani de existenta (Seker
si Ozgiirler, 2012). Sediul se afld in

Bucuresti, Romania.

Este membri a unui grup international
bancar. Identificarea punctelor critice in
cadrul AGA din decembrie 2013 impli-
ca introducerea BSC in analizd. Pentru
a se stabili importanta indeplinirii
obiectivelor s-au elaborat interviuri cu
raspuns pe scard Likert. Interviul se
adreseaza angajatilor fard functie de
conducere §i contine o matrice prin
care acestia stabilesc importanta unui
obiectiv fatd de alte obiective.
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Etapa de intervievare s-a adresat unui
esantion de 100 de persoane, Insa
numai 86 de persoane au acordat ris-
punsuri valide. Acestea au fost modela-
te prin modelul SWO'T. Toate persoa-
nele intervievate au studii superioare si
cunosc termenii analizati, deoarece con-
stituie baza analizei si Intocmitii unui
contract de leasing,

Indicatorii mentionati in cadrul per-
spectivei financiare sunt: volumele de
vanzdri, costurile, marjele peste liniile
de refinantare, veniturile portofoliului
vechi, profitul net dupi taxare.
Conform modelului SWOT AHP indi-
catorii mentionati sunt considerati indi-
catoti de performanta.

Rezultate

Managementul ar trebui sa fie in masu-
rd sd cunoascd mai multe despre nevoile
companiei, pentru a asigura alinierea

proceselor de management cu strategiile
pe termen lung. Acest punct este atins
doar prin aplicarea BSC ( Kaplan si
Norton , 1993, 1996 ). Managementul a
dorit sa afle parerea angajatilor fard
functie de conducere despre noile
obiective financiare.

Procesarea rispunsurilor a indicat rezul-
tatele sintetizate in Tabelul 1.

Conform SWOT AHP indicatorul de
performantd cu cea mai mare influentd
asupra activitatii este volumul de van-
z4rl, urmat mai apoi de diminuarea cos-
turilor si analiza marginilor (Tabelul 2).

In pasul al doilea se determina raportul
dintre fiecare indicator analizat si totalul
pe coloand. Se adund un alt total la
nivel fiecirei linii, ca suma de indicatori
analizati pe coloane. Scorul AHP (MO)
se obtine ca raport intre totalul fiecarei
linii si totalul tuturor liniilor (Kartalis et
al., 2013) - Tabelul 3.

Tabel 1. Matricea initiala — perspectiva financiara

in pasul al treilea se realizeazd o matri-
ce ajustatd, creata prin inmultirea coloa-
nei MO cu matricea initiald din primul
pas. Scopul matricei ajustate este sd se
compare cu 0 masurd pentru a observa
daca rezultatele obtinute sunt in con-
cordanta (Kartalis et al., 2013) -
Tabelul 4.

Ultimul pas compari rezultatele obtinu-
te pe fiecare linie a matricei cu linia de
total. Se determina media atat la nivel
de rezultat, cat si la nivel de masura.
Pentru testarea validititii i consistentei
rezultatelor, dar §i pentru testarea omo-
genitatii modelului se determina o
valoare de coerentd, care nu trebuie sd
depiseascd 10% (Tabelul 5). In mode-
lul obtinut, valoarea de coerentd =
(Media - 4) / (3*1,24) = -0,281> 0,10
rezultd acceptarea ipotezei stabilite ini-
tial. Indicatorul urmarit pe viitor de
citre companie este volumul de vanziri.
Cresterea indicatorului va genera creste-
rea profiturilor companiei, dar si pre-
lungirea duratei de viatd. In acest
model, optimul lui Pareto confirma
analiza SWOT AHP si importanta indi-
catorilor din modelul analizat.

; Venituri
Volume Marje peste ; Profit net . 3 .
- .. Cost ortfoliu % Indicatorul de performanti cu cea mai
vanzan SRR pVBChi PR mare influentd Ileupra pro’ﬁtabilitigii
Volume vanzari 1,00 4,66 472 4,65 5,20 companiei este volumul de vanziri,
Cost 0,21 1,00 5,06 6,09 5,87 conform analizei SWOT AHP (tabelul
Marje peste refinantare 0,21 0,20 1,00 5,85 4,98 nr. 5) si vizualizat prin optimul lui
Venituri portfoliu vechi 0,22 0,16 0,17 1,00 7,92 Pareto (Figura 1). Acesta constituie
Profit net dupa taxare 0,19 0,17 0,20 0,13 1,00 butonul principal pe care managemen-
Total 183 6.19 11,15 17.72 24,97 tul companiei trebuie si apese pentru
Sursa: Contributie proprie aplicarea strategie.
=
Tabel 2. Importanta indicatorilor financiari din BSC
Volum Marje peste Venituri Profit n 3 I
vg:zé; Gt refiLa}:t?are portf?:lil:uvechi ’ ttax::: P Toal S:;Pe Lag
Volume vanzari 0,55 0,75 0,42 0,26 0,21 1,72 52,20 1
Cost 0,12 0,16 0,45 0,34 0,24 0,73 22,20 2
Marje peste refinantare 0,12 0,03 0,09 0,33 0,20 0,24 7,19 5
Venituri portfoliu vechi 0,12 0,09 0,09 0,55 4,32 0,30 9,10 4
Profit net dupa taxare 0,10 0,09 0,1 0,07 0,55 0,31 9,32 3
TOTAL 0,78 0,95 0,97 0,94 0,64 3,30 100,00

Sursa: Contributie proprie
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| Tabel 3. Ajustarea matricei initiale - perspectiva financiara

Volume Marje peste Venituri portfoliu Profit net dupa
vanzari Cost refinantare veghi taxare ’ Juial i
Volume vanzari 0,55 0,75 0,42 0,26 0,21 2,19 0,44
Cost 0,12 0,16 0.45 0,34 0,24 1,31 0,26
Marje peste refinantare 0,12 0,03 0,09 0,33 0,20 0,77 0,15
Venituri portfoliu vechi 0,12 0,03 0,02 0,06 0,32 0,53 0,11
Profit net dupa taxare 0,10 0,03 0,02 0,01 0,04 0,20 0,04
TOTAL 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 5,00 1,00
Sursa: Contributie proprie
-
Un alt indicator de performantd impor- Tabel 4. Matricea ajustata — perspectiva financiara
tant il constituie costurile. Reducerea
cos.tur_ilor pune accent pe scaderea _celor Volume Marje peste Ve"itufi Profit net
variabile. Aceasta genereazi o ulterioard vinziri Cost refinantare portfoliu dupé taxare
crestere de profituri financiare. : vechi
» 5 Volume vanzari 0,44 2,04 2,07 2,04 2,28
Dupi 1mplementar§ este necesard o Cost 0,06 0,26 133 1,60 154
crestere alv"lumuhf“ dle aﬁ‘ceﬂ’bc_zfe ar Marie peste refinantare 003 0,03 0,15 0,90 076
Cone an bt RO TS Venituri portfoliuvechi 002 0,02 0,02 0,11 0,84
dament al’investitiﬂor mare. JCel de-al Profit net dupdtaxare Ol 0,08 B G0t it
q . . . TOTAL 0,56 2,36 3,58 4,65 547
treilea indicator important il reprezintd
marginile de refinantare. Sursa: Contributie proprie
-
e Tabel 5. Comparatie rezultat-masura — perspectiva financiara
Concluzii _
Literatura de specialitate utilizeaza KPI Sealtat Nadue
financiari, mai putin pe cei non-finan- Volume vanzari 0,44 0,56
ciari. Doar prin luarea in considerare a Cost 204 2,36
KPT financiari si non-financiari este “ar'!e peste reﬁnarﬁarg 2,07 3,98
posibil ca o companie si obtind infor- Venituri portfoliu vechi 2,04 4,65
matii despre probleme pe cate le au in Profit net dupa taxare 2,28 547
afaceri (Meier et al, 213). TOTAL 177 3,32

Pentru a defini principalele obiective, Sursa: Contributie proprie

masuri si targeturi prezente la nivelul
fiecirei perspective de balanced score-

card, a fost elaborati matricea SWOT, I Figura 1. Optimul lui Pareto - perspectiva financiara

utild in definirea KPI-lor companiei. 100
—A 0

Dupi utilizarea modelului SWOT AHP o AT
si optimul lui Pareto se observa ca indi- /ﬁ
catorii de performanta principali sunt 60
volumul de vanziri, costul si marginea 40 4 ﬁ
de refinantare. 23
) N

ercetarea pe cate O propunem apare —l
ca o continuare a analizei SWOT AHP 0
prezentati de Kartalis in 2013. Exista Sursal' Conm"buﬁe prop”'e
7/2014

35



CHITU @
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Analiza conformitati
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The Analysis of Compliance with
the Information Requirements of
IFRS. The Case of Entities Listed

on the Bucharest Stock Exchange

The aim of this study is to analyze the compliance with the infor-
mation requirements of entities listed on the Bucharest Stock
Exchange (first tier) in accordance with IFRS. The author ana-
lyzed the 2012 annual reports of all 16 entities included in this
tier. The author further investigated the association between the
level of compliance with the requirements of IFRS and the fol-
lowing factors: size and the type of auditor. Results confirmed
that entities audited by a Big 4 auditor comply to a higher extent
the requirements of IFRS. The conducted study highlights the
tendency of the size of the entities to influence the value of the
disclosure index compliance with IFRS.

Key words: IFRS, Romania, compliance, type of auditor, BVB
JEL Classification: M41, M48

Cuvinte cheie: IFRS, Romania, conformitate, audit, BVB

Introducere

Conformitatea rapoartelor financiare cu cerintele de informa-
re prevazute de referentialul contabil international este o pro-
blemi complexd, abordata in numeroase lucrdri de specialita-
te, care necesita in prealabil o cunoastere amanuntitd a modu-
lui de recunoastere, evaluare §i prezentare a tuturor tranzactii-
lor existente intr-o societate.

Scopul acestei lucriri este acela de a analiza misura in care
societdtile cotate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) sunt
conforme cu cerintele de informare prevazute de referentialul
international. Este foarte important ca informatiile prezentate
sa permita utilizatorilor sa inteleagd corect si complet realita-
tea ce std In spatele pregatirii lor.

Avand in vedere faptul cd 2012 este primul an in care aceste
societdti sunt obligate sa intocmeasca situatiile financiare indi-
viduale in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, am considerat util a analiza gradul de
divulgare privind conformitatea cerintelor specificate de
IFRS. Spre deosebire de cadrul de contabilitate romanesc,
care este unul bazat pe reguli, cadrul IFRS se bazeazi pe
principii. Astfel, un beneficiu imediat al societatilor care fac
parte din grupuri internationale il reprezintd posibilitatea de a
aplica politicile contabile ale Grupului (bazate pe IFRS) in

* Drd., Academia de Studii Economice din Bucuresti, e-mail: alexandrafeldioreanu@yahoo.com
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cadrul contabilititii romanesti, deci putem spune ci acest
demers a fost realizat in vederea armonizarii cerintelor statu-
tare si a celor de raportare catre grup. Toti jucatorii de pe
piatd au nevoie de informatii transparente, coerente, compara-
bile si complete pentru fundamentarea deciziilor. Extinderea
sterei de aplicare a IFRS in Romania este rezultatul acordului
incheiat de Romania cu Fondul Monetar International si al
procesului de convergenta europeand.

Beneficiile aplicdrii IFRS in tara noastra sunt numeroase, prin-
tre care putem enumera faptul ci se vor asigura: comparabili-

tatea informatiilor, cresterea transparentei informatiilor finan-
ciare, reducerea asimetriei informationale, atragerea de investi-
tii strdine si, nu in ultimul rand, scaderea costului capitalului.

Trecerea in revista a literaturii
de specialitate si a studiilor
privind aplicarea IFRS

De-a lungul timpului, au existat foarte multe studii privind
raportarea financiard, In care fiecare cercetitor a incercat sd 1si
aducd propria viziune. Cuc si Kanya (2009) au ajuns la con-
cluzia ci situatiile financiare si informatiile furnizate in gene-
ral de catre societatile cotate la bursa au un grad mai mare de
transparenta.

Conform unui studiu realizat de KPMG in anul 2010, cel mai
important factor care poate genera dificultati la implementa-
rea IFRS este nivelul de cunostinte si aptitudini tehnice ale

personalului, iar cele mai importante costuri sunt cele legate

de pregitirea personalului si actualizarea/achizifionarea de
programe informatice.

Ionagcu et al. (2011) investigheazd beneficiile implementarii
IFRS si factorii institutionali care influenteaza procesul de
implementare. Ca rezultat al studiului este de subliniat faptul
cd directorii financiari considerd cd adoptarea IFRS a imbuna-
tatit sau va imbundtati calitatea informarii investitorilor, in
special datoritd cresterii comparabilitatii si utilizdrii valorii
juste. Este foarte important ca nivelul de transparenta al situa-
tillor financiare si creascd pentru atragerea investitorilor si
pentru imbundtitirea pietei de capital.

Girbind si Bunea (2009) au analizat conformitatea cu IFRS 7
a entitdtilor care au publicat un raport anual in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiari si au
ajuns la concluzia ci domeniul de activitate si structura finan-
tarii influenteaza gradul de raportare financiara privind riscu-
rile.

Albu si Guta (2013) au realizat un studiu prin care au analizat
calitatea informatiilor prezentate in situatiile financiare conso-
lidate intocmite conform IFRS ale societitilor cotate la BVB.
Rezultatul studiului a fost acela ca nivelul de transparenta si
comunicare este relativ bun si in crestere fatd de studiile ante-
rioare. Au observat un nivel ridicat de transparenta in ceea ce
priveste raportarea efectelor standardelor noi, informatii cu
impact financiar, audit si, nu in ultimul rand, informatii des-
pre comunicarea non-financiara.

Situatiile financiare intocmite conform legislatiei nationale
sunt mai putin credibile pentru investitori decat cele care sunt
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard. Chiar daci Romania a incercat si se ali-
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nieze cu prevederile Uniunii Europene in materie de contabi-
litate i audit, investitorii preferd situatiile financiare in con-
formitate cu IFRS si care sunt auditate de companiile Big 4
(PricewaterhouseCoopers, KPMG, Ernst&Young,
DeloitteTouche&Tohmatsu).

In urma studiilor realizate s-a ajuns la urmitoarea concluzie:
cu cat o societate este mai mare cu atat aceasta va publica mai
multe informatii si de calitate mai buni, reprezentand un
lucru care tine de imaginea si prestigiul firmei, iar celelalte
entititi din acelasi sector de activitate vor incerca si tind pasul
acestui nivel de informare, altfel ele fiind percepute ca socie-
tati care au ceva de ascuns utilizatorilor.

Studiu de caz privind
conformitatea cu cerintele de
informare a rapoartelor financiare
aferente societatilor cotate

Pentru anul 2012, in cadrul primei categorii a BVB au fost lis-
tate 28 de companii, din care 10 desfdsurau activitati financia-
re. Acestea din urmd au fost eliminate din analizd din cauza
particularitatilor tipului de activitate. De asemenea, am elimi-
nat alte 2 companii care au fost incadrate in categoria I dupa
anul 2012. Prin urmare, studiul investigheazd masura In care
aceste companii divulga informatiile prevazute de Standardul
International de Raportare Financiara in cazul tuturor celor
16 societati listate pe BVB in prima categorie.

7/2014

ANALIZA CONFORMITATII

1. METODOLOGIA DE CERCETARE $I DEZVOLTAREA
IPOTEZELOR

Metodologia de cercetare se va realiza prin analizarea rapoat-
telor anuale ale companiilor din esantion, precum si confor-
mitatea, pe baza unei grile realizate pornind de la cerintele de
raportare din IFRS.

In cadrul acestui studiu vom calcula un indice de divulgare al
elementelor specifice cerintelor previzute de Standardul
International de Raportare Financiari. Acest indice este alca-
tuit din 25 de variabile.

Pe baza variabilelor acordate vom construi urmatorul indice:
I =2 Vi, unde i reprezintd numdrul de companii din esan-
tion si este cuprins intre 1 si 25.

Indicele total va fi calculat ca o sumi neponderati a notelor
acordate pentru fiecare cerintd de informare, intrucat am con-
siderat cd fiecare element are aceeasi importantd pentru utili-
zatori. Pentru fiecare cerintd informationald vom acorda o
variabild, in functie de existenta si gradul de detaliere al
acesteia, dupd cum urmeazi:

= 0 daci informatia lipseste;
= 0.5 daci informatia este prezentati la un nivel minim;
= 1 daci informatia este prezentati detaliat.

Avand iIn vedere cd valoarea O este inregistratd atunci cand
informatiile lipsesc, iar valoarea 1 este inregistrata atunci cand
informatiile din situatiile financiare sunt prezentate detaliat,
reiese cd valoarea minima pe care o poate lua indicele este 0,
iar valoarea maxima 25.
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Pentru a putea evalua calitatea rapoartelor financiare prin
intermediul valorilor indicilor de mai sus, am considerat
urmatoarele:

= pentru valoti intre 0 si 10 puncte: conformitatea
raportirilor este scdzuti,

=» pentru valori intre 10 si 15 puncte: conformitatea
raportirilor este medie;

=» pentru valori intre 15si 25 puncte: conformitatea raporti-
rilor este ridicata.

2. ANALIZA REZULTATELOR

Analizand variabilele stabilite pornind de la Referentialul
International, am calculat indicele de divulgare, asa cum se
poate observa din Tabelul 1.

Dupi cum putem observa in Tabelul 1, nici o companie nu a
reusit sd obtind punctajul maxim, cel mai aproape fiind OMV
Petrom SA, care a cumulat 23.5 de puncte din 25. Acesta nu a
prezentat informatii despre rezultatul pe actiune obtinut si
despre rata de capitalizare a costurilor indatorarii. Celelalte
informatii au fost prezentate detaliat, furnizand utilizatorilor
toate datele necesare despre activitatea desfagsuratd de compa-
nie. La polul opus se afld Impact Developer & Contractor
SA, care a obtinut cel mai mic punctaj, de 16 puncte din cele
25 maxim admise. Acestia au omis prezentarea multor infor-
matii solicitate de Standardele Internationale de Raportare
Financiard. Diferentierea s-a facut in special la nivelul infor-
matiilor prezentate in notele explicative.

Rezultatul obtinut este coerent, raportat la alte studii conform
ciarora OMV Petrom ar putea reprezenta un model pentru
celelalte entitati, avand un nivel ridicat de transparentd si
comunicare.

Doar doud companii nu au prezentat deloc o reconciliere
intre IFRS si principiile aplicabile exercitiilor precedente.
Anumite companii au omis sd prezinte informatii despre
capacitatea de a-§i continua activitatea. Toate companiile au
adoptat IAS 29 “Raportarea financiard in economiile hiper-
inflationiste” , dar doud dintre acestea nu au prezentat infor-
matii despre sumele obtinute efectiv in urma retratarii.

Cu privire la evaluarea la valoarea justa, existd o lipsa acuta de
transparentd, nu sunt prezentate suficiente informatii referi-
toare la metodele de evaluare si la ipotezele folosite. Nu sunt
prezentate informatii cantitative aferente valorii juste, care ar
fi extrem de eficiente pentru posibilii investitori. Doar patru
companii prezintd informatii complete despre modalitatea de
determinare a valorii juste.

In ceea ce priveste reconcilierea impozitului pe profit, acest
aspect nu a fost tratat de multe companii, ceea ce poate con-
duce la scaderea increderii investitorilor in informatiile furni-
zate.
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Tabel 1. Indicele de divulgare conform cerintelor
prevazute de Standardul International

de Raportare Financiara

Companie Indice
ALRO SA 21
ANTIBIOTICE SA 19
BIOFARM SA 18
C.N.TE.E. TRANSELECTRICA 20,5
CONCEFA SA SIBIU 20
ELECTROMAGNETICA SA BUCURESTI 225
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. 16
OIL TERMINAL S.A. 185
OLTCHIM S.A. RM. VALCEA 19
OMV PETROM S.A. 235
PREFAB SA BUCURESTI 21
ROPHARMA SA BRASOV 19
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 22
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 21
SOCEP SA. 22
TURBOMECANICA S.A. 18.5

Sursa: Proiectia autorilor

Tabel 2. Apartenenta auditorului la Big 4

Auditorul
Companie :ﬁ:eB"i’;:; Indice
Da/Nu
ALRO SA DA 21
ANTIBIOTICE SA NU 19
BIOFARM SA NU 18
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA DA 205
CONCEFA SA SIBIU NU 20
ELECTROMAGNETICA SA BUCURESTI NU 225
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. NU 16
OIL TERMINAL S.A. NU 185
OLTCHIM S.A. RM. VALCEA DA 19
OMV PETROM S.A. DA 235
PREFAB SA BUCURESTI NU 21
ROPHARMA SA BRASOV NU 19
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. DA 22
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. DA 21
SOCEP S.A. NU 22
TURBOMECANICA S.A. DA 18,5

Sursa: Proiectia autorilor
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Tabel 3. Indicele de divulgare in functie de valoarea totald a activelor

Companie Total active  Indice  Companie Total active  Indice
OMV PETROM S.A. 37410860000 23,5 IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. 428751857 16
S.N.G.N. ROMGAZ S A. 10404960000 22 ROPHARMA SA BRASOV 359110800 19
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 4945037279 20,5 PREFAB SABUCURESTI 285294642 21
SN.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 3905823847 21 ELECTROMAGNETICA SA BUCURESTI 284493499 225
ALRO SA 2281298410 21 BIOFARM SA 198510399 18
OLTCHIM S.A. RM. VALCEA 1928724052 19 TURBOMECANICA S.A. 149008474 185
ANTIBIOTICE SA 514317929 19  CONCEFASASIBIU 129476727 20
OIL TERMINAL S.A. 431100381 18,5 SOCEP SA. 107695098 22

Media indicelui de divulgare 20,563

19,625

Sursa: Proiectia autorilor

De foarte multe ori, in politicile contabile se specifica faptul
cd societatea aplicd metoda capitalizirii costurilor indatorarii,
dar nu se prezintd informatii cantitative despre rata de capita-
lizare folosita sau despre sumele capitalizate. Patru companii
nu au furnizat deloc informatii despre IAS 23 “Costurile
indatorarii”.

Managementul riscurilor si analizele de senzitivitate au fost
prezentate de majoritatea societdtilor, semn cd acestea doresc
sa isi protejeze angajatii, clientii si investitiile. O singura com-
panie nu prezintd deloc aceste informatii, iar alte cinci compa-
nii nu prezintd analize de senzitivitate.

Considerim ci erau necesare informatii suplimentare in note-
le explicative pentru o intelegere mult mai bund a valorii anu-
mitor elemente de activ si de datorie, respectiv capitaluri pro-
prii, dar si a altor aspecte care au un impact direct asupra acti-
vitdtii desfasurate de companiile in cauzi. Este foarte util ca
anumite aspecte sd fie cat mai detaliate, deoarece In acest fel
orice tip de utilizator poate intelege mult mai usor informatii-
le prezentate si poate lua o decizie cit mai corectd pe baza
acestora.

Deoarece numeroase studii au precizat faptul ca investitorii
prefera situatiile financiare auditate de Big4, am analizat ipote-
za conform cireia companiile auditate de Big 4 prezintid mai
multe informatii conforme cu referentialul international. in
acest sens, am realizat un tabel In care am prezentat dacd
auditorul face parte din categoria Big 4 sau nu. Dupa cum
puteti observa in Tabelul 2, doar 7 din cele 16 companii ana-
lizate au apelat la serviciile furnizate de o companie din Big 4.

Studiile anterioare au aritat cd informatiile furnizate prin
intermediul rapoartelor financiare auditate de Big 4 oferd un
nivel mai inalt de incredere in randul utilizatorilor. Acest
aspect poate fi validat si in cazul nostru; astfel, companiile
auditate de Big 4 sunt companiile cu un indice de divulgare a
clementelor specifice IFRS mai mare. Chiar daci la prima
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vedere se poate observa cd sunt companii auditate de citre
auditori din afara Big 4 cu un Indice de divulgare foarte ridi-
cat ( de exemplu, ELECTROMAGNETICA SA
BUCURESTI, cu un indice de 22,5), per total indicele compa-
niilor auditate de citre Big 4 este de 20,78, fatd de 19,55 al
celor ce nu sunt auditate de Big 4.

Un alt aspect pe care am dorit sa il analizim a fost acela de a
verifica dacd companiile cele mai mari din punct de vedere al
valorii activelor totale sunt si cele ce divulgd mai multe infor-
matii privitoare la cerintele prevazute de Standardul
International de Raportare Financiara.

Astfel, in Tabelul 3 am impartit in mod egal numarul compa-
niilor: primele 8 companii in functie de cele mai mari valori
ale activelor totale si ultimele 8 companii clasate in functie de
valoarea totald a activelor.

Se poate observa din aceasta analizd cd diferenta nu este una
foarte mare intre media indicelui de divulgare al companiilor
mari fatd de cele mici, 20.563 fatd de 19,625. Acest aspect este
unul favorabil, deoarece inseamnd cd majoritatea companiilor
doresc sa divulge suficiente informatii ce pot fi de folos utili-
zatorilor si implicit acest lucru se va reflecta si in situatia
financiard a companiilor. Insi din analiza efectuati se poate
observa ci este validata si ipoteza ci, In general, companiile
mari divulga mai multe informatii decat companiile mici.

Concluzii

Standardele Internationale de Raportare Financiari reprezintd
un limbaj universal pe care un investitor il intelege si o modali-
tate prin care acesta poate sa compare informatiile furnizate de
companiile cotate la BVB cu alte informatii de pe alte piete.
Aplicarea IFRS in Romania a fost o noutate atat pentru socie-
tatile cotate, cat si pentru investitorii locali, care au nevoie de
explicatii referitoare la tranzitia la IFRS si de informatii com-
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parabile. Diferentele nu au fost extraordinare pentru toate
societitile cotate datoritd procesului de armonizare contabild
desfasurat in ultimii ani. Considerdm c4 aceastd schimbare este
beneficd intrucit multe companii intocmeau atat un set de
situatii financiare conform RAS, cat si unul conform IFRS, la
cererea actionarilor sau a institutiilor financiar-bancare, ceea ce
se reflectd in costurile ocazionate de aceasta dublare.

Asemenea raportiri financiare sunt foarte utile utilizatorilor
de informatie financiari, care, in functie de categoria din care
fac parte, pot lua decizii privind investitiile in compania res-
pectivd, incheierea de contracte, acordarea de imprumuturi
etc. Totusi, pentru a le fi utile, informatiile prezentate trebuie
sd fie inteligibile, relevante, credibile si comparabile cu cele
prezentate anterior sau cu ale altor societati.

Scopul acestui articol a fost acela de a analiza masura In care
sunt respectate cerintele previzute de Standardul
International de Raportare Financiard ale entititilor cotate la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB categoria I), precum si facto-
rii care pot influenta gradul de divulgare al informatiilor. Din
cercetarea efectuata a rezultat cd entitdtile au facut eforturi
pentru a prezenta partilor interesate raportiri financiare con-
forme cu cerintele de raportare previzute de Standardele
Internationale de Raportare Financiard. Astfel majoritatea
companiilor au Incercat si divulge cat mai multe informatii
prevazute de Referentialul International. Principalele limite ale
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Introducere

Dupi infiintarea invdtimantului supe-
rior economic romanesc, disciplina de
contabilitate a fost abordata intr-o opti-
cd juridico-patrimonialista. Insd, asa
cum am aritat intr-un studiu precedent
(Ionascu, 2014), in paralel, s-a dezvoltat
o abordate care integra contabilitatea in
cadrul cursurilot de economia intre-
prinderilor si care privea contabilitatea
ca principalul instrument de administa-
re a afacerilor, conceptie preluata din
scoala germand de economia intreprin-
detilor (Betriebswirtschafislebre, germ.). in
acest studiu, punem in evidenta faptul
cd exponentul cel mai reprezentativ al
acestei abordari a fost profesorul Ion
N. Evian, care a dezvoltat cel mai mult
problematica contabilitatii in cadrul
cursului de economia intreprinderilor la
Academia de Inalte Studii Industriale si
Comerciale din Cluj — institutie cunos-
cutd si cu numele de Academia Comet-
ciala din Cluj (1922-1943). Ulterior
(1943-1948), el a introdus o abordare
economici chiar in cadrul disciplinei de
contabilitate. Cu toate cd Evian a consi-
derat contabilitatea doat ca o tehnicd
economicid in cadrul stiintei economiei
intreprinderilor, el a contribuit la doctri-
na contabilitatii prin (re)formularea
unei teotii materialiste cu doud serii de
conturi — de avere si de capital, cat si
prin optica sa economica asupra conta-
bilitatii, putand fi considerat promoto-
rul stiintelor de gestiune in mediul ro-
manesc. Abordarea economici a conta-
bilitatii in mediul romanesc s-a consti-
tuit, in prima jumitate a secolului al
XX-lea, ca un curent alternativ la viziu-
nea traditionald — juridico-patrimonialis-
ta asupra contabilititii, sub influenta
scolii germane de economia Intreprin-
derilor.
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Conceptia lui
lon N. Evian

In anul 1920 a fost infiintatd Academia
Comerciald din Cluj, dupd modelul celei
din Bucuresti (Malinschi, 1978:202), iar
disciplina de economia intreprinderilor
a fost predata de la Inceput pentru mai
bine de doua decenii (1922-1943) de
catre I.N. Evian, care avea studii
comerciale si economice in Germania,
finalizate cu un doctorat in 1914.
Literatura contabild romaneasca
(Demetrescu, 1972; Rusu, 1991;
lonascu, 1997; Calu, 2005) a retinut ca
moment important polemica declangati
de Evian privind statutul g#zntific al con-
tabilititii prin publicarea lucrarii
”Teoriile conturilor”, in 1940. De fapt,
in spatele polemicii privind statutul gti-
intific al contabilititii se afld confrunta-
rea legatd de optica asupra contabilitatii
ca instrument al afacerilor, respectiv opozi-
tia intre abordarea traditionald, juridico-

patrimoniald $i cea economicd asupra con-
tabilitatii. De aceea, consideram ci
momentul aparitiei lucrarii lui Evian din
1940 nu a fost intamplitor in peisajul
contabil romanesc. Pani in anii 1940, la
cele doua Academii Comerciale din
Romania, de la Bucuresti si de la Cluj,
cursurile de contabilitate aveau o abor-
dare predominant de facturd patrimo-
niald, care incepuse si faci istorie. La
Academia Comerciala din Bucuresti,
aceastd abordare fusese initiata de
Spiridon Iacobescu chiar de la infiinta-
rea ei, in 1913 (Ionascu, 2013:61), apoi
cipitase o consacrare prin teoria juridi-
co-patrimoniald formulata de Tacobescu
si Sorescu (1923; 1928) si a fost susti-
nutd pana la inceputul anilor 1940. Si la
Academia Comerciald din Cluj exista
tot o abordare preponderent juridico-
patrimoniald a contabilitatii, cel putin
pentru deceniul 1930-1940, cand
Alexandru Sorescu a ocupat catedra de
contabilitate (Dumitrescu si Mircea,
1984:69). La momentul la care Evian
si-a publicat lucrarea din 1940 privind
teoria economicd a conturilor, €l ocupa cate-
dra de economia intreprinderilor de la
Academia Comerciald din Cluj (Evian,
1947:28) si prezenta, de fapt, o pozitie
explicitd a abordarii economice a conta-
bilitatii in cadrul disciplinei de econo-
mia intreprinderilor, ca opozitie fati de
abordarea juridico-patrimoniald din
cursurile de contabilitate. Acest lucru
reiese din conceptia cursului de intre-
prinderi sustinut de Evian la Academia
Comerciald din Cluj, redactat indeosebi
pe baza lucririlor autorilor din scoala
germand de economia intreprinderilor
si, in special, prin referinti la opera lui
H. Nicklisch (Evian, 1938:18). In con-
secintd, si la Evian abordarea cursului
de economia intreprinderii era centratd
pe contabilitate, ca in optica lui
Nicklisch — fostul sau profesor. Astfel,
Evian adopta o definire a Intreprinderii
plecand de la premisa separitii averii
intreprinderii de averea personald a
intreprinzatorului, o definire din per-
spectiva principinlui entitatii (lonascu et
al., 2010:544). Drept urmare, Evian si-a
construit cursul de ,,intreprinderi”
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(1938) in jurul notiunii de avere, deoare-
ce Intreprinderea ca entitate are o avere
proprie, ce trebuie organizatd i admi-
nistrata astfel Incat s obtind un castig
(profit). Insi, misurarea averii si a cAsti-
gului (profitului) Intreprinderii se face
prin contabilitate. In acest sens, Evian
(1938) arita cd averea Intreprinderii este
reprezentata in bilang atat ca avere concre-
td, sub forma de bunuri grupate in
avere fixa si avere circulanta si care for-
meaza activil bilantului, dar si ca surse care
[finanteazd intreprinderea — proprii, cat si
strdine - si care formeaza ,,capitalil san
pasivul aceleiasi intreprinderi” (1938:69).
Plecand de la premisa cd ,,intreaga
avere este exprimata printr-o suma de
valori care este egald cu suma capitalu-
lui”, Evian concluziona cd “astfel se
explica si de aici rezultd egalitatea de
bilant: avere totald = capital total”

(1938:81).

Evian adoptase din scoala germand de
economie a intreprinderii conceptia
autorilor care integrau contabilitatea in
cadrul stiintei economiei intreprinderii.
De aceea, plecind de la premisa ci
»activitatea unei intreprinderi este in
functie de averea de care dispune”, iar
,»prin avere sau activ se intelege repre-
zentarea concretd a bunurilor (...) unei
intreprinderi exprimata in bani”, iar
,-opusul averii este pasivul sau capitalul”
si cd ,,aceste notiuni se suprapun in sti-
inta intreprinderilor, nu ca in contabili-
tate” (1938:87), Evian ciuta sa formule-
ze o (noud) reorie care si explice func-
tionarea conturilor in contabilitate.
Pani la Evian, mai multi autori din
scoala germand de economia intreprin-
derii formulaserd dupd anul 1900 diver-
se variante ale teoriei materialiste a con-
turilor (Mattessich, 2008:44). De pild,
F. Higli, plecand de la ecuatia ,,(active
— datorii) = capitaluri proprii”, a
formulat o teotie cu doui serii de con-
turi, conform cireia conturile de active
si de datorii formeaza o clasi distinctd
fatd de conturile de capitaluri proprii. O
variantd a acestei teorii a fost dezvolta-
ta, apoi, de J.Fr. Schir. De asemenea, pe
baza relatiei bilantiere ,,active = (datorii
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+ capitaluri proprii)”, H. Nicklish a
formulat o teorie cu doud serii de
conturi, conturi de avere si conturi de
capitalnri, derivatd din egalitatea
bilantiera ,,avere = capitaluri (proprii si
strdine)” si folosita la explicarea
functiunii conturilor.

Si Evian pleca In explicarea teoriei con-
turilor de la notiunea de capital, ,,care nu
este altceva decat abstractizarea valorii
bunurilor concrete din activ exprimate
in bani. Felul acesta de a concepe ave-
rea si capitalul serveste la fundamenta-
rea teoriei conturilor necesard la expli-
carea inregistrarilor din contabilitate”

(1938:88).

Datorita limitelor teoriei personaliste a
conturilor in oferirea unor explicatii
cate sd permitd reflectarea fenomenelor
economice prin conturi, Evian arata ca
profesorii F. Hugli si J.Fr. Schir ,,au for-
mulat o noud teotie, eoria materialisti a
conturilor” prin care ,,au reusit sa Inlature
conceptia juridicd, dar au facut marea
greseald cd au introdus notiunea de
«avere curata». Sustinerea lor era: averea
este egala cu capitalul propriu plus pasi-
vul, adicd datoriile intreprinderii, iar

daci din avere scadem pasivul obtinem

averea curatd. Lucrul acesta nu este
adevirat, intr-o intreprindere nu existd
avere curata” (1938:89). Motiv pentru
care Evian propunea ,,0 noua teorie a
conturilor, in parte imprumutati si in
parte originald”. El pleca de la egalitatea
bilantierd, formulatd de Niklisch, activ
= pasiv; egalitate stabilitd intre doud
notiuni opuse, avere si capital, iar ,,din
opozitia lor tragem concluzia opozitiei
operatiunilor. Dupi aceasti conceptie
reducem toate conturile la doud feluri:
de avere si de capital, deci [conturi de]
bunuri concrete si [conturi de] valori”.
Pe baza acestui rationament Evian 1si
formula explicatiile privind functiunea
conturilor, aritand ci ,,grupa conturilor
de avere, de bunuti reale sau concrete,
incepe [sa functioneze| prin a se debita
in contabilitate”, iar conturile de capital
functioneaza invers si, deci, ,,isi incep
aparitia in contabilitate prin creditare”
(1938:90). in ce priveste conturile de
cheltuieli, Evian considera ci acestea
trebuie , asimilate conturilor de avere”
deoarece ,,cheltuielile unei intreprinderi
sunt valori in devenire, deci avere in
devenire”, cici ,,cheltuiala de orice
naturi ar fi, fie ca este directd, indirecta
sau n-are legiturd cu productivitatea
intreprinderii, trebuie imputatd si recu-
peratd de Intreprindere”, fiind ,,un cost
sau valoare de cost” (1938:91). De ase-
menea, el justifica asimilarea functiei
contului contabil de profit si pierdere
unui cont de capital propriu (1938:93).
Deci, Evian integra teoriile conturilor
in cadrul cursului de economia intre-
prinderilor, asa cum ardta chiar el: ,,La
cursul meu de ,,Economia intreprinde—
rilor” (...), pe care-1 predau (...) la
Academia Comerciald din Cluj, dau o
deosebita importanta teoriei conturilor
(pe care o tratez dupd ce termin studiul
bilantului si al structurii intreprinde-

ii...”) (1940:11).

Evian trata in cursul sdu de ,,economia
intreprinderii” (1938) gestiunea averii
intreprinderii prin contabilitate, cea mai
mare parte a problematicii fiind dedica-
td organizarii averi (structurd, principii
de organizare, evaluarea averii intreprin-
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»Esenta i caracteristica
intreprinderii capitaliste (...)
este punerea in valoare a
unui capital, in scop de
castig. (...). Ceea ce se cere
deci sistemului dublei
inregistrari a unei
intreprinderi economice este
tinerea socotelilor capitalului
intreprinderii $i @ modului in
care acesta evolueaza

sub influenta activitatii
desfasurata in procesul

de productie”

(LN. Evian, 1947)

derii, valoarea din contabilitate si valoa-
rea reald), circulatiei averii (deverul si
desfacerea), studinlui costurilor $i al rezul-
tatului activitatii intreprinderidor (contul de
profit si pierdere, rentabilitatea si riscul
intreprinderilor) — similar cu Madgearu

(1910) st Slavescu (1926;1928).

De multe ori, explicatiile teoretice din
cursul de studiul intreprinderilor sunt
demonstrate de Evian cu inregistrari
contabile si calculatii. Interesant este de
ardtat cd unele explicatii si solutii pre-
zentate de Evian Isi gisesc si astdzi
actualitatea In doctrina contabild inter-
nationald. De exemplu, el afirma despre
creante ca acestea ,,sunt bunuri de tran-
zactie nu numai in comertul de banca,
dar si in comertul de marfuri”, deoarece
intr-o tranzactie de cumpdrare sau van-
zare de marfuri pe credit ,,avem in fata
noastra doud afaceri: 1) cumpdr sau
vand [mdrfuri], 2) iau sau dau credit”.
Drept urmare, Evian arita cd pentru
vinzarea pe credit comercial, pretul de van-
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zare se compune din ,,contravaloatea

marfii vandute, dar cuprinde si doban-
zile si prima de risc pe care eu, vanza-
tor, le cer de la cumpdritor pentru ci
i-am acordat credit” (1938:98). Apoi,
Evian isi ilustra aceste explicatii cu
exemple practice care implicau tranzac-
tii de vanziri pe credit si inregistrarea
lor in contabilitate (1938:98-100).
Trebuie sa remarcam ca solutia prezen-
tatd de Evian privind vanzarea pe credit
se regiseste astdzi consacratd in doctri-
na contabila internationald prin norma

IAS 18 ,,Venituri” (IASB, 2013).

Evian (1938) avea cursul de economia
intreprinderii centrat pe contabilitate ca
instrument de gestiune a unei Intreprin-
deri. Insd, in anul 1940, Evian a publi-
cat o lucrare prin care urmarea sa clari-
fice distinctia dintre zeoriile conturilor $i
teoritle contabilitatii $i totodatd si formu-
leze o0 noud teorie a conturilor. El arita
cd teoriile conturilor ofereau explicatii
stiintifice si didactice numai pentru

,contabilitatea In partidd dubla, lasand
la o parte alte feluri si sisteme de conta-
bilitate” — iar teoriile contabilitatii
includ si teoriile conturilor, care explicd
formalismul Inregistrarilor In partidd
dubla si, in consecinta, ,,notiunea teorii-
lor contabilititii este mult mai cuprinza-
toare: aceste teorii urmaresc tratarea
sistematica si principiald a intregului
domeniu al contabilitatii” (1940:7).
Analizand diverse teorii legate de statu-
tul stiintific al contabilitatii, Evian con-
sidera ca pand la acea data nici chiar
incorporarea contabilitatii in domeniul
stiintei economice nu-i aducea contabi-
litatii o baza stiintifica si, drept urmare,
»atita timp cat nu i se poate gasi conta-
bilitatii o bazd stiintifica, nu [se] ingadu-
ie a se atribui contabilitatii calitatea de
stiintd” (1940:9). Studiul lui Evian pri-
vind teotiile conturilor se dorea atat ,,0
istorie critica a teotiilor conturilor, dar
si un studiu economic-privat”(1940:10),
deoarece, in optica multor autori ai sco-
lii germane, stiinta economiei private, in
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care se includeau si intreprinderile, se

ocupa de studiul fenomenelor economi-
ce specifice intreprinderilor, iar contabi-
litatea reprezenta o tehnici de reflectare
a acestor fenomene. In acest studiu
Evian includea si contributia lui perso-
nald prin ,,prezentarea sub un aspect
nou a teoriei materialiste cu doud serii
de conturi”, prezentare care ,tinde la
insusirea de citre stiinta economiei
intreprinderii a teoriei conturilor”
(1940:11). Drept urmare, Evian consi-
dera ci astfel furniza argumentele prin
care contabilitatea si aiba | calitatea de
artd a conturilor, de tehnicd, iar nu de
stiintd, contabilitatea ramanand a fi
consideratd drept suplimentul aritmetic
al stiintei economiei intreprinderilor”
(1940:11). In opinia lui Evian, deoarece
stiinta economiei intreprinderilor stu-
diaza fenomenele economice din intre-
prinderi, iar aceste fenomene ,,formea-
z4 obiectul Inregistrarilor contabile”
(1940:13), atunci si teoriile conturilor au
cipitat caracter stiintific deoarece auto-

7/2014

ABORDAREA ECONOMICA A CONTABILITATII

rii lor ,,nu se mai preocupd in primul
rand si exclusiv de latura formali a
dopicei contabile [partidei duble, n.n.],
ci de elementul material predominant
dintr-o intreprindere, adicd de averea
ei” (1940:14). Evian a aderat la teoria
materialistd a conturilor formulatd de
Nicklisch, lucru explicat asa cum arita
el ,,in buna parte fiindca am fost stu-
dentul lui Nicklisch in anul 1910 la
Academia Comerciald din Leipzig, cand
(..) studiul intreprinderilor economice
nu se cristalizase intr-un sistem de
cunostinte, ci era o simpld materie de
studiu facultativ” si cate a fost ,,punctul
de plecare si constituie fundamentul
teoriei conturilor” (1940:58), formulatd
ulterior de Evian.

Tot atunci el critica teoria materialistd
cu doui serii de contuti, formulata de
lacobescu si Sorescu (1923; 1928) si
recunoscutd de Evian ca fiind, totusi,
,»prima incercare stiintifica de acest fel
la noi in tari”, demers care inlocuia teo-
ria personificdrii conturilor din manua-
lele romanesti de contabilitate
(1940:63). Dupa ce Evian a analizat
teoria Iacobescu-Sorescu, care era
enuntata de autorii ei ca o teorie juridi-
co-economica a contabilitatii, el a ajuns
la concluzia ci aceasta este o ,,teorie
juridica patrimoniala”, deoarece autorii
ei ,,vor sd bazeze teoria conturilor si
contabilitatea pe Drept si incd exclusiv
pe Drept” (1940:68). Astfel, Evian

declansa o polemici legatd de abordarea

Juridico-patrimoniald $i cea economicd a con-

tabilitatii, beneficd pentru mediul conta-
bil romanesc deoatrece a contribuit la
intelectualizarea acestui domeniu, pole-
micd comentatd pe larg in literatura de
specialitate (Rusu, 1991; Ionascu, 1997,
Calu, 2005).

Asa cum am aritat, Evian a acordat o
importantd deosebitd contabilititii in
administrarea intreprinderii, considerand cd
,»studiul Intreprinderilor presupune
cunoasterea temeinica a contabilitatii”
(1940:79). Evian arita cd introducerea
teoriei conturilor in cadrul stiintei intre-
prinderilor nu tine de specificul local al
invatamantului comercial romanesc
deoarece, ,,in Germania, care este tara

in care s-a ndscut si s-a dezvoltat mai
mult ca oriunde Stiinta Economiei
intreprinderilor, nu existd tratat de
intreprinderi care sd nu acorde o deose-
bita importanta teoriei sau teoriilor
conturilor. Acesta este de altfel si moti-
vul pentru care am afirmat (...) cd Stiin-
ta Economiei intreprinderﬂor isi insu-
seste teoria conturilor” (1940:79).

Evian arata ci in formularea teoriei lui
a plecat de la conceptia lui Nicklish
conform caruia bilantul prezintd egali-
tatea bilantiera intre avere (activ) si
capital (pasiv), insa fard si accepte
explicatia lui Nicklisch dupa care capita-
lul intreprinderii din pasivul bilantului
»aratd cine are drepturi asupra acestei
averi, adicd proprietarul sau strainii §i
cat de mari sunt aceste drepturi’” si,
drept urmare, ,intreprinderea datoreaza
intreg capitalul care i-a fost incredintat,
chiar daci ea datoreste capitalul propriu
in alt sens decat datoreste capitalul stra-
in” (1940:85). Astfel, el considera ci
»ajungem la o expresie de valoare totald
a averii, care este egald cu suma capita-
lului”, relatie care ,,explica egalitatea
bilantului: Avere totalda = Capital total”
(Evian, 1940:88). Pe baza acestui ratio-
nament, Evian formula o ,,zeorie economi-
cd a conturilor” cu doua serii de conturi,
respectiv conturi de avere (sau de activ) si
conturi de capital (sau de pasiv) (1940:88-
120), teorie schitatd de el anterior
(1938). El afirma ci teoria sa era bazatd
pe ,,studierea fenomenelor si faptelor
economice din Intreprinderi — care for-
meazd obiectul Inregistrarilor contabili-
tatii — numai sub unghiul economic” si
considera ci valoarea ei stiintificd era
datd de faptul ci aceastd teotie ,are o
valoare de aplicare permanentd si uni-
versala. Ea poate explica toate concep-
tele contabile si toate inregistririle con-
tabile ale unei exploatiri economice de
orice fel ar fi ea si in orice ordine eco-
nomici si de drept i In orice timp ar
activa exploatarea”(1940:120).
Observim cd Evian isi insusise idealul
dupd care oamenii de stiing ar trebui sa
formuleze Zeorii universal valabile, care si
explice fenomene ,,obiective”, cu carac-
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ter de legitate - chiar si In domeniul
socialului, cum este domeniul contabili-
tatii. De asemenea, la Academia
Comerciala din Cluj s-a manifestat si un
alt autor - Ion V. Tarta, discipol si suc-
cesor al lui Evian la catedra de econo-
mia intreprinderilor, si care a avut con-
tributii legate de contabilitatea costurilor,
urmand conceptia autorilor din scoala
germand de economia intreprinderilor.
Lucratrea lui —,,Costurile industriale §i calcu-
latia lor” (1940) poate fi consideratd ca
cel mai important demers de asimilare
in mediul romanesc a problematicii cos-
turilor din scoala germani de economia
intreprinderii.

Impunerea abordarii
economice a
contabilitatii in
mediul romanesc

iN PRIMA PARTE A SECOLULUI
AL XX-LEA

De la infiintarea Academiei Comerciale
din Bucuresti si pand la numirea lui

Evian ca profesor de contabilitate la
inceputul anilor 1940 la aceastd institu-
tic universitard, cursul de contabilitate a
fost conceput intr-o opticd predomi-
nant patrimonial-juridica. Insi, odati cu
venirea la Bucuresti, Evian s-a angajat
intr-un proiect intelectual care urmarea
impunerea unei perspective economice in
cadrul disciplinei de contabilitate. El a
negat patrimoniul ca obiect al contabili-
tatii, asa cum au ficut §i unii dintre
autorii din scoala germani de economia
intreprinderii — Simon, Schmalenbach si
Schmidt, care au creat teorii contabile
noi, opuse teoriei statice, potrivit cireia
contabilitatea are doar rolul de masura-
re a patrimoniului (Richard, 2005).
Pentru Evian, contabilitatea in partida
dubli era asociatd cu tehnica reprezen-
tarii fenomenelor din cadrul intreprin-
derii capitaliste, considerind ,,dubla
inregistrare contabild ca un sistem de
socoteli nascut i crescut cu intreprin-
derea capitalistd si, prin urmare, ca un
sistem de socoteli care are in vedere
fenomenele economice din intreprin-
deri”. In consecinti, ,,concluzia logici a
acestui fel de a privi contabilitatea ca
instrument principal si indispensabil al
intreprinderilor economice, este chiar
integrarea ci In stiinta economiei intre-

prinderii” (Evian, 1947: 2). El a impru-
mutat de la autorii germani si sensul
notiunii de contabilitate, aratand ca ,,chiar
termenul «contabilitate» este utilizat la
noi cu un inteles impropriu, notiunea
aceasta fiind restransi la sistemele de
socoteli cu ajutorul conturilor”, deoare-
ce contabilitatea ,,are o sferd mult mai
largd cuprinzand toate felurile de soco-
teli ale intreprinderilor”, fiind asadar
»tehnica socotelilor intreprinderilor
economice” (Evian, 1947: 3). Drept
urmare, Evian adopta viziunea autorilor
germani - in special a lui Nicklisch,
dupa cate contabilitatea intreprinderii inclu-
de patru sectoare de calent: i) tehnica inre-
gistrarii in conturi a operatiilor intre-
prinderilor (sectorul inregistrarilor contabile);
7) sectorul caleuldrii costurilor, iii) statistica de
intreprindere (socoteala statisticd) si 7»)
bugetul (socoteala preliminara) (1947: 4).
Aceasta conceptie este Intalnita si la alti
autori romani aflati sub influenta scolii
germane de economia intreprinderii: V.
Madgearu, V. Slavescu, 1. Tarta, D.
Voina (Tabelul 1).

Evian aplica perspectiva economica si

in prezentarea cursului de contabilitate.
De pilda, plecand de la premisa ca teh-
nica contabild inregistreaza procesul de

Tabel 1. Componentele contabilitatii intreprinderii la autorii roméani aflati sub influenta scolii germane de economia

intreprinderilor

Contabilitatea intreprinderii

Autor Contabilitate financiard Contabilitate manageriala (de gestiune)
Madgearu - contabilitate (inregistrarea tranzactiilor in conturi si - calculatia pretului de cost (costului)
(1916): intocmirea bilantului $i a contului de profitsi pierdere) - statistica economica de intreprindere
- - o s - calculatia pretului de cost, dar a folosit §i termenul
Slavescu - contabilitate comerciald, dar a folosit si termenul de caCuidie. PH) ; T
(1926, "cont_abilitate financiard’, preluat din literatura ﬁr;t::;[:;lea PR jainl e Gosh preluat o iferedues
1830 e - statistica economica de intreprindere
5 T o 5 - calculatia costurilor
Tarta (1940): ?;?1?;?Jlilllitt:ttee ‘;;’:::;gf;a sau contabiltate generaldsau _ ciavitica de intreprindere
- bugetul (planul economic al exploatarii)
Evian - sectorul calculrii costurilor

(1940; 1947)

Voina (1944): b largului

- sectorul inregistrarilor contabile -

sectorul conturilor (inregistrarea in conturi si intocmirea

statistica de intreprindere (socoteala statistica)

- bugetul (socoteala preliminara)

- calculul costurilor
- calculul comparativ (statistic)

- calculul preliminar (bugetar)

Sursa: Proiectie proprie, pe baza cercetarii

48

Audit financiar, anul XII



formare a valorii in cadrul Intreprinde-
tilot, in cursul de contabilitate industriali
(1947), el expunea mai intai caleulul costn-
rilor $i, apoi, nregistrarile in conturi, ,,con-
trar metodei Intrebuintatd de majorita-
tea autorilor de contabilitate industriald,
care Incep cu sectorul inregistrarii con-
tabile” (1947:4). Aceasti logicd era
argumentatd prin faptul ci in contabili-
tatea industriald, ,,avand drept obiect
principal inregistrarea curgerii valorilor
prin exploatare, valori care in miscarea
lor imbracd haina costurilor de produc-
tie, se naste necesitatea cunoasterii
prealabile a costurilor, pe care abia
dupai aceea inregistrarea contabild tre-
buie si le urmareasca si sa le inscrie
cifric in conturi” (Evian, 1947:4).
Pentru Evian, contabilitatea In partidd
dubli era instrtumentul de administrare
a valorificarii capitalnlui, cicl ,,esenta si
caracteristica Intreprinderii capitaliste —
in sanul cdreia si pentru nevoile cireia
s-a ndscut inregistrarea dubld — este
punerea In valoare a unui capital, in
scop de castig. (...). Ceea ce se cere deci
sistemului dublei Inregistrari a unei
intreprinderi economice, este tinerea
socotelilor capitalului Intreprinderii §i a
modului in care acesta evolueazd sub
influenta activitatii desfisurata in proce-
sul de productie” (1947:8).

Evian a dotit si-si gperationalizeze con-
ceptia economicd asupra contabilitatii.
In acest sens a avut mai multe initiative
legate de standardizarea contabilititii firme-
lor. El a publicat o lucrare privind szan-
dardizarea bilantului contabil — ,,Bilantul tp
al intreprinderilor comerciale §i industriale”
(1946), unde a propus un model de
bilant calificat drept ,,economic si finan-
car”’, construit prin inlocuirea concep-
telor juridice cu cele economice si
financiare. Despre aceastd conceptie a
bilantului, Evian arita ¢ ,,schema
bilantului nostru unitar nu cuprinde nici
drepturi si nici obligatii, ci numai valori
care se gasesc in intreprindere, valori
«de primit» de la partenerii de afaceri si
valoti «de platd» citre parteneri”
(1947:22). De asemenea, sub influenta
lucririlor lui Schmalenbach, Evian a
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fost implicat In proiectarea unui plan de
conturi unitar, organizat dupa sistemul
zecimal si aplicabil tuturor tipurilor de
organizatii economice, care sa serveasca
la ,,urmarirea continud a curgerii valori-
lor prin intreprindere” (1947:4), planul
de conturi unitar integrand astfel calcu-
lul costurilot.

Chiar daca din punct de vedere stiinti-
fic, pentru Evian, ,,contabilitatea intre-
prinderilor nu este o stiinta, si deci nu
este o disciplind de sine stititoare”
(1947:25), deoarece considera cd aceasta
nu avea o bazi teoretica proprie, fiind
doar ,tehnica socotelilor intreprinderii”
inclusi in stiinta economiei intreprinde-
rilor, el are meritul de a fi imprimat o
viziune economica contabilititii ca
instrument de gestinne a atacetilor in
mediul romanesc. Evian trata contabili-
tatea ca o Zehnicd de observare a fenome-
nelor economice din intreprindere, ca
un ,,mijloc pentru calcularea castigului
intreprinderilor, iar nu un scop in sine”,
contabilitatea fiind principalul instru-
ment al administrarii intreprinderilor
(1947:26). Prin opera lui contabila,
Evian a produs o rupturd de paradigmd in
abordarea traditionald, de orientare juri-
dico-patrimoniald a contabilitatii roma-
nesti, fiind cel mai proeminent expo-
nent al conturirii ideii de contabilitate
ca tehnicd de gestiune a afacerilor din
mediul romanesc din prima jumadtate a
secolului al XX-lea. De altfel, viziunea
utilitaristd a lui Evian, dupd cate ,,conta-
bilitatea in intelesul ei larg nu este altce-
va decat totalitatea procedeelor intre-
buintate in vederea stabilirii §i socotirii
cu ajutorul cifrelor a fenomenelor din
intreprinderile economice” (1947:35),
este destul de aproape de actuala abor-
dare a IASB (2013), care afirmd cd
»rapoartele financiare reprezinta feno-
menele economice In cuvinte si cifre”

(QC 12).

Sub influenta vizibild a scolii germane
de administrarea afacerilor au fost si alti
autori din domeniul contabilititii roma-
nesti, indeosebi V.M. Toachim (1944) si
Dumitru Voina (1944), dar ei nu s-au
situat de partea celor care inglobau con-

tabilitatea ca o tehnica in cadrul stiintei
economiei intreprinderilor, ci au consi-
derat domeniul contabilititii ca o disci-
plina stiintifica distincta.

Discutii $i concluzii
y

Dupai introducerea in anul 1916 de
citre V. Madgearu a cursului de studiul
intreprinderilor la Academia Comerciald
din Bucuresti, si la Academia Comer-
ciald din Cluj s-a manifestat un feno-
men similar, unde I.N. Evian a predat
acest curs Incepand cu anul 1922, inte-
grand contabilitatea In economia intre-
prinderilor, tot in optica scolii germane
de economia afacerilor. Acest lucru ne
permite si afirmim cd, in prima parte a
secolului al XX-lea in Romania, in
Academiile comerciale de la Bucuresti
si Cluj au existat doud discursuri universita-
re in contabilitate: unul promovat in
cadrul disciplinei de contabilitate i
dominat de o viziune juridico-patrimoniali
si un alt discurs ,,paralel”, de facturd eco-
nomicd, sustinut in cadrul cursurilor de
studiul Intreprinderilor si care aborda
contabilitatea ca un instrument privile-
giat in administrarea afacerilor, discurs
preluat din scoala germand de econo-
mia intreprinderii. Literatura strdind (de
exemplu, Canziani 2007; Mattessich,
2008; Mattessich, 2013) a pus in evi-
dentd rolul pe care l-au acordat contabi-
litatii autorii din spatiul german in legi-
timarea noii discipline de economia afa-
cerilor (business economics, engl.). in
Romania, abordarea economici a contabilita-
7 1n cadrul disciplinei de economia intre-

prinderilor s-a realizat, mai intai, la Aca-

demia Comerciald din Bucuresti, avand
ca exponenti pe V. Madgearu, V. Sla-
vescu si, intr-o masurd mai micd, C.
Bungetianu (Ionagcu, 2014), iar la
Academia Comerciala din Cluj - pe LN.
Evian si L. Tarta.

In cadrul acestei perioade care se intin-
de pe mai bine de trei decenii - din
1916 pand spre finele anilor 1940, cel
mai notabil exponent romanesc al abor-
ddrii contabilitdtii in optica scolii ger-
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4.
B2 i

mane de economia intreprinderii a fost,
in opinia noastra, profesorul IN.
Evian, care a realizat o rupturd de para-
digmd in abordarea contabilitatii ca disci-
plind universitara in mediul romanesc.
Aceasta pozitie a lui Evian in contabili-
tatea romaneascd poate fi explicatd prin
urmitoarele premise: el a predat mai
mult timp cursul de studiul intreprinde-
rilor (din 1922 pand in 1943) — fiind
,»peste 20 de ani (...) titular al catedrei
de Economia Intreprinderilor la Acade-
mia Comerciala din Cluj” (1947:28), in
raport cu Madgearu (noud ani) si
Slavescu (sase ani), ceea ce i-a permis o
reflectie mai indelungata asupra tratarii
contabilitatii in cadrul economiei intre-
prinderii. Apoi, considerdm cd Evian a
urmadrit si-si dezvolte cariera universita-
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ra In aceeasi manierd cum se manifestau
profesorii germani de economia intre-
prinderii, care devenisera celebri pentru
teoriile lor originale din perimetrul con-
tabilitatii (de exemplu, Schir,
Schmalenbach si Schmidt sau, profeso-
rul sdu, Nicklisch) si a dorit si imprime
o viziune economici asupra contabilitd-
tii in mediul romanesc chiar de pe pozi-
tia de universitar in cadrul acestei disci-
pline. De aceea, credem cd Evian a lan-
sat lucrarea ,, Teoriile conturilot” in
1940 pentru a-si explicita originalitatea
conceptiei privind contabilitatea in
cadrul stiintei economiei intreprinderi-
lor. Desi unii autori sustin ci ,,el repre-
zintd Scoala de Contabilitate de la Cluj”
(Crisan si Tiron Tudor, 2011:556), con-
siderdm cd aceastd apreciere ar trebui

nuantatd, deoarece Evian nu a fost pro-
fesor de contabilitate la Academia
Comerciala din Cluj, ci a abordat conta-
bilitatea in cadtrul cursului de economia
intreprinderilor, preluand optica scolii
germane de economia afacerilor, asa
cum incepuse Madgearu in anul 1916 la
Bucuresti.

Apoi, pentru o perioada relativ scurtd -
din anul 1943, cand Evian a devenit
titularul cursului de contabilitate la
Academia Comerciald din Bucuresti -
prin pensionarea profesorului
lacobescu, care initiase o scoald de con-
tabilitate patrimonialistd, si pana la epu-
rarea sa din invitamantul superior in
anul 1948, Evian si-a adancit preocupa-
rile privind contabilitatea In partidd
dubli (19406) si calculatia costurilor
(1947), ca instrumente ale gestiunii afa-
cerilor, In optica scolii germane de eco-
nomia intreprinderii. In felul acesta,
Evian a instituit abordarea economicd a
contabilitdtii - dupd optica autorilor
germani si, in special, dupa conceptia
lui Nicklish, chiar in cadrul acestei dis-
cipline universitare. La inceputul anilor
1940, abordarea economici a contabili-
tatii a devenit mai vizibila in literatura
contabild romaneasca. Acest fapt l-a
determinat pe Evian sd afirme cd ,,in
istoria dogmaticd a contabilitatii din
Romania, conceptia juridica (patrimo-
nialistd) a acestei discipline este pe cale
s4 apuna — cu exceptia unui mic numar
de adepti” (1947:1). Argumentul acestei
afirmatii consta in lucrarile si studiile
contabile romanesti ale unor autoti care
nu au imbritisat conceptia patrimonia-
lista, fiind citati prof. I. Tarta, prof. D.
Hasigan, dr. N. Badea-Buzau, dr. C.
Purcirete etc., dar si ale unor autori
care au renuntat ,,mai mult sau mai
putin” la conceptia patrimonialista a
contabilitatii, ca profesorii D. Voina si
V.M. Ioachim (Evian, 1947:2).

Deci, abordarea economica a contabili-
tatii in Invatamantul superior economic
romanesc a inceput chiar din primii ani
de la constituirea lui - incepand cu anul
1916, in cadrul disciplinei de economia
intreprinderilor, prin preluarea modelu-
lui scolii germane de economia intre-
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prinderilor. Pentru o perioada relativ
scurtd, dupd anul 1940, aceastd perspec-
tivd s-a impus chiar in cadrul disciplinei
de contabilitate, demers care a conti-
nuat pand la finele anilor 1940, cand s-a
preluat modelul contabil sovietic, ca
urmare a instaurdrii regimului comunist.

ABORDAREA ECONOMICA A CONTABILITATII

in opinia noastra, cunoasterea acestui
fenomen din contabilitatea romaneasca
are o dubli importanti. In primul rand,
lamureste dezvoltarea contabilitatii ca
discurs universitar din Romania in
prima jumatate a secolului al XX-lea in
context european. Apoi, explicd impor-

tanta aderarii la o scoald de idei si a
abordarilor transdisciplinare — econo-
mia afacerilor si contabilitate, pentru
evolutia unui domeniu profesional si
stiintific cum este contabilitatea, unde
imprumuturile §i hibridarile conceptuale
pot avea un efect de sinergie. ®
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Introducere
. . . Studiul privind conditiile economice
A Study Conducted Among Financial-Accounting lobale (SCEG), ofectuat de ACCA in
Professionals Reveals: cooperare cu Institutul Contabililor de
) . . . Gestiune (IMA), este cel mai mare stu-
Business Confidence Is Winning Ground diu economic derulat periodic cu parti-
ciparea contabililor din intreaga lume,
This Global Economic Conditions Survey Report (GECS) was carried out jointly by atit in ceea ce priveste numirul de res-
ACCA (Association of Chartered Certified Accountants) and IMA (Institute of pondenti, cét si variabilele economice
Management Accountants) and is the largest regular economic survey of accountants in pe care le monitorizeaza. Indicii sai
the world in term of both the number of respondents and the economic variables it mon- principali reflectd cu acuratete cresterea
itors. The fieldwork was conducted between 27 February and 22 March 2014 and it produsului intern brut in tirile Organi-
attracted 1772 responses from ACCA and IMA members around the world; 700 of the zatiei pentru Cooperare si Dezvoltare
respondents were senior finance professionals, including 171 chief financial officers. Economici (OECD) si deviatiile ten-
The indices shown by the survey reveal that business confidence is beginning to win dintelor zilnice sunt bine corelate cu
ground, reaching a positive territory, for the first time in five years. More than half of the indicele de ,,teama”, care misoara vola-
respondents sample were more confident in their national economies, reporting that tilitatea estimatd a prefului actiunilor.
economic recovery was underway or about to begin. Aceasta este cea de-a 21-a editie a stu-
Key words: financial-accounting professionals, business, financial stability, positive diului si a 10-a de cind ACCA si IMA
trend si-au unit fortele in vederea desfasurarii
JEL Classification: E30, GO1 acestei cercetdri. Pe baza datelor com-
binate din 2009, se pot compara acum
Cuvinte cheie: profesionisti financiari-contabili, mediu de afaceri, stabilitate financiara, tendintele de la an la an, din ultimii
trend pozitiv cinci ani consecutivi.
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Cercetarea propriu-zisa pentru acest
studiu, aferent trimestrului 1 din
2014, a avut loc intre 27 februarie si 22
martic a.c., cuprinzand escaladarea eve-
nimentelor din Crimeea, precum si
periocada de inceput a cdutirilor zboru-
lui MH370. Studiul a atras 1772 de ras-
punsuri din partea membrilor, la nivel
global, ai ACCA si IMA, dintre care
700 sunt profesionisti cu experienti in
domeniul finantelor, iar 171 — directori
financiari.

increderea in mediul
de afaceri este in
crestere, in ciuda
surmontarii riscurilor

Ambii indici SCEG referitori la incre-
dere si revenirea pietei au crescut la
inceputul lui 2014, astfel cd increderea
in mediul de afaceti Incepe si intre pe
un figas pozitiv, pentru prima data in
ultimii cinci ani. 30% dintre respon-
denti sunt acum mai increzdtori in vii-
torul organizatiilor lor decat erau cu
citeva luni Inainte, situatie neschimbata
in raport cu sfarsitul anului 2013. Pe de
alta parte, 31% dintre participantii la
studiu au raportat o pierdere a increde-
rii, proportie care la sfarsitul lui 2013
era de 34%.

Perceptiile asupra conditiilor macro-
economice si-au revenit mult mai repe-
de decit increderea in mediul de afa-
ceri. Peste jumitate dintre esantionul de
respondenti la studiu (58% fatd de 55%
la finalul anului trecut) s-au declarat
optimisti cu privire la starea economii-
lor lor nationale, raportand ci revenirea
economici este in curs sau pe punctul
de a surveni. Doar 38% dintre respon-
denti s-au declarat pesimisti, cifra lor
scazand de la 42% (potrivit studiului
aferent trimestrului anterior). Acestea
sunt cele mai ridicate cifre din ultimii
cinci ani, sentimentul pozitiv fatd de
economie este cel mai ridicat fatd de tri-
mestrul 2/2010, in timp ce perceptiile
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asupra politicilor guvernamentale gi-au
revenit de asemenea, inregistrand cel
mai ridicat scor de la finalul lui 2010 (a
se vedea Figura 1).

Impactul standardizat
al factorilor
fundamentali asupra
increderii in mediul
de afaceri global

In ciuda rezultatelor care par imbu-
curitoare, analiza ACCA si IMA suge-

INCREDEREA IN MEDIUL DE AFACERI

reaza ca recuperarea economica este
greoaie, devenind, In prezent, mult mai
fragild.

De la inceputul anului 2013, increderea
in mediul de afaceri global depinde din
ce in ce mai mult de stabilitatea preguri-
lor si a ratei de schimb. Aceastd tendin-
td este un semn al turbulentelor finan-
ciare, Inregistraindu-se o accelerare dra-
maticd la inceputul anului curent.
Stabilitatea financiard contribuie

acum mai mult la increderea in afaceri
decat fluxul de numerar sau ceretrea.

In mod similar, asteptirile privind
cheltuielile publice si rating-urile afe-
rente politicilor guvernamentale au
devenit factori semnificativi la ince-

putul anului 2014.

in concluzie, contributia altor factori
fundamentali (oportunitatile de afaceri,
capitalul de crestere, stabilitatea preturi-
lor si a ratei de schimb, fluxul de nume-
rar & cererea, oportunititile de investi-
tii) la increderea in mediul de afaceri a
scazut brusc, la fel ca si sentimentul
economic general. Combinate, aceste
tendinte sugereaza faptul ci revenirea a
incetat la inceputul lui 2014, fiind acum
hiper-dependenti de politici (a se vedea
Figura 2).

Figura 1. Indicii principali ai SCEG, trimestrul 4/2011 - trimestrul 1/2014
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Figura 2. Impactul standardizat al factorilor fundamentali asupra increderii
in afacerile globale
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Investitiile comerciale
din nou in crestere,
sustinute prin inovatie

In ciuda depdsirii riscurilor care ame-
nintd revenirea economica, nu poate fi
negat dinamismul In crestere al compa-
niilor, pe plan mondial. Locurile de
muncd si cheltuielile de capital sunt in
crestere, atat in economiile dezvoltate,
cat si in cele emergente, in timp ce alti
indici privind comenzile de pe pietele
emergente sunt in curs de stabilizare.

Un numir redus de noi comenzi
inseamna dificultati viitoare pentru eco-
nomiile in curs de dezvoltare. Tocmai
promisiunea unor noi comenzi, alaturi
de capacitatea de inovare a companiilor,
au sustinut cheltuielile de capital din
ultimii trei ani — $i ambii factori devin
cu mult mai influenti in cele 6 luni de
dinainte de martie 2014.

La nivel global, cheltuiclile de capital ale
companiilor par, de asemenea, sa devi-

nd mai receptive la rentabilitatea investi-
tiilor i sprijinul guvernamentall.
Factorii care influenteazi cheltuiclile de
capital includ:

= cresterea numirului de comenzi,

=» oportunititile produse prin inovare,

= un acces mai usor la capitalul de
crestere,

= oportunititi de investitii mai
profitabile,

=» oportunitati pe pietele/produsele
de nisd,

v

oportunitati aferente unor piete
noi,
un sprijin guvernamental accentuat,
cresterea costurilor de exploatare,

furnizori nesiguri, clienti nesiguti,

probleme privind accesul la finante,

L R A A

scaderea comenzilor,

v

venituri incerte etc.

Dezlegarea misterului
privind tiparul
revenirii economice
la nivel global

Comparatia dintre pietele dezvoltate si
cele emergente devine din ce in ce mai
nuantata, in cazul unei analize la nivel
regional. Dupd cum demonstreaza
Figura 3, perceptiile aferente revenirii
economice au cunoscut evolutii diferite
in ultimele sase luni, in timp ce respon-
dentii din Europa Centrala si de Est,
Asia-Pacific, Africa si regiunea
Caraibelor incep si abandoneze mode-
lul unui consens global in materie de
recuperare. Atat increderea in mediul de
afaceri, cat si cheltuielile de capital cresc
sau scad doar marginal in fiecare dintre
aceste regiuni — cu toate cd Europa
Centrald si de Est a rezistat pe masurd
ce criza din Ucraina s-a intensificat.
Aceste evenimente au avut un impact
evident asupra tuturor tirile vecine i,
cu precadere, asupra Rusiei Insesi.

Chiar si regiunile care continud sa susti-
nd modelul unui consens In ceea ce pri-
veste revenirea au traiectorii foarte dife-
rite. In Asia de Sud, alegerile viitoare
din India si progresele Pakistanului in
domeniul infrastructurii sustin puternic
increderea in afaceri, consolidand incre-
derea respondentilor in revenirea eco-
nomiei.

Indicii referitori la incredere si revenire
economici au suportat o corecturd pen-
tru Dubai, la inceputul lui 2014, dupa
exuberanta de la sfarsitul anului trecut,
cand a fost anuntat castigdtorul Dubai
EXPO 2020 (Figura 3). Cu toate aces-
tea, avantul cheltuielilor de capital din
regiune continud, devansand restul
lumii si fird a da semne de incetinire
(Figura 4).

America de Nord a simtit cum certitu-
dinea si increderea in recuperarea gene-
rald a economiei gi-a revenit, pe fondul

1 Acecastd analizi s-a bazat pe o analizd a regresiei binomiale, care a tinut cont de regiune, dimensiune, sector de activitate, internationa-
lizare, increderea in mediul de afaceri, perceptiile asupra economiei si asupra politicii publice, inclusiv perspectivele de cheltuieli pe termen

mediu.
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imbunatatirii conditiilor financiare si a
reconsolidirii sectorului imobiliat, in
timp ce in Africa si in Europa de Vest
sentimentul economic a crescut, dar
increderea in mediul de afaceri a rimas
mai mult sau mai putin neschimbati, iar
cheltuielile de capital au scizut.

Prin urmare, dat fiind ritmul inegal de
revenire, firmele mijlocii de pe piatd
(care depind de integrarea economici
regionald si de comertul regional) au
intampinat un decalaj inferior fatd de
restul companiilor, in ceea ce priveste
increderea In afaceri, In timp ce nivelul
cel mai ridicat de incredere a fost inre-
gistrat in randul corporatiilor mari, cu
precidere multinationale si in sectorul
public (Tabelele 1 si 2).

Situatia cheltuielilor
publice

Editiile anterioare ale Studiului privind
Conditiile Economice Globale au ilus-
trat cd autorititile publice guvernamen-
tale din marile economii precum Rusia,
China si (ocazional) Statele Unite
diddeau semne de reducere a cheltuieli-
lor publice. Primul trimestru al anului
2014 marcheazd o abatere semnificativa
de la aceasta tendinta, estimarile aferen-
te cheltuielilor crescand substantial in
toate cele 3 jurisdictii de mai sus, pre-
cum si in India.

Totusi, dupd cum se poate observa in
Figura 5, nu toate guvernele au loc de
manevri: respondentii din Malaiezia si
din Statele Unite si-au exprimat vehe-
ment ingrijorarea privind politicile fis-
cale guvernamentalez. Pe de altd parte,
respondentii din China, Singapore si
Emiratele Arabe Unite si cei din econo-
miile occidentale, precum Canada si
Australia, au fost mult mai relaxati in
ceea ce priveste fiscalitatea publica.

2 Conform aproximdrilor anterioare ale
acestui studiu, nivelurile aga-numite “peri-
culoase” ale cheltuielilor excesive sau sub-
utilizdrii de fonduri au reflectat agteptari
mai reduse in ceea ce priveste revenirea
economicd.
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Figura 3. Indicii de revenire economica ai SCEG, dupa regiune
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Tabel 1. Indexul de revenire detaliat al pietelor selectate

i Lapamant, Lapamantsi inriuts- Stadiu Modif. de  Modif. de
Imbunatatire  dar isi vor asa vor tire necu- Index Ilatrim.la laanla

reveni ramane ! noscut trim. an
OECD 45 19 22 10 3 31,6 A A
Non-OECD 35 18 17 26 5 6,4 A A
America de Nord 48 13 22 14 4 25,6 A A
Caraibe 27 16 20 33 4 -10,2 v v
Orientul Mijlociu 44 17 9 19 8 33,1 v A
Asia Pacific 27 12 22 29 9 -11,8 v A
Europa Centrala si de Est 22 14 21 42 1 -26,9 A\ A
Asia de Sud 39 23 17 16 5) 29,4 A A
Europa de Vest 41 24 23 8 3 33,5 A A
Africa 34 23 15 25 2 16,4 A A
China (fara Hong Kong) 25 13 22 41 0 -25,0 A4 v
Hong Kong 39 13 16 19 13 16,1 A A
Irlanda 36 33 23 ) 3 41,0 A A
Malaiezia 14 12 20 42 " -35,4 v v
Pakistan 33 21 19 19 5 15,8 v A
Singapore 37 3 17 23 20 0,0 v v
Marea Britanie 47 23 20 6 3 440 A A
Emiratele Arabe Unite 55 20 7 7 7 60,0 v A
SUA 47 12 22 14 3 23,0 A A

Factorii fundamentali
luati in considerare de
acest studiu

AMERICA DE NORD

Increderea in mediul de afaceri si senti-
mentul de revenire economici au ctes-
cut fatd de studiul anterior, 60 % dintre
respondenti declarandu-se optimisti cu
privire la starea economiei (fatd de 50%
la sfarsitul lui 2013), iar 25% au rapot-
tat o incredere in crestere in propriile
organizatii (comparativ cu procentul
anterior — de 23%). Respondentii din
Statele Unite continua si fie temdtori in
ceea ce priveste cresterea cheltuielilor
publice, 44% declarand la inceputul
acestul an ca se asteapta la niveluri peri-
culoase de cheltuieli publice excesive in
urmadtorii cinci ani (aceasta cifra inregis-
treazd cel mai ridicat nivel de la sfarsitul

lui 2011).

Atat oportunititile de afaceri, cat i cele
de investitii au scazut, participantii la
studiu remarcand o mare volatilitate a

56

preturilor si a ratei de schimb, mai mare
decat in 2013.

In ceea ce priveste perspectiva diferite-
lor sectoare de activitate, increderea in
mediul de afaceri al SUA a fost incura-
jata de performante semnificative in
cercetare $i tehnologie, In timp ce incre-
derea in industria producitoare de bu-
nuri pare sa isi fi pierdut avantul. Mai
ingrijorator este cd distributia si comer-
tul en gros inregistreazd pierderi, pentru
al treilea trimestru consecutiv, ceea ce
marcheaza o prabusire a cheltuielilor de
capital.

Profesionistii din domeniul finantelor
din Canada au raportat scideri ale cere-
rii de pe piata si ale conditiilor fluxuri-
lor de numerar, inci din 2011. Insi, la
inceputul anului in curs se pare ci situa-
tia se imbunatiteste si sunt sanse de
revenire, cu atat mai mult cu cat ince-
putul lui 2014 aduce un acces mult mai
usor la capital decat In orice alt
moment din 2011 incoace. Prin urmare,
increderea in mediul de afaceri a crescut
in randul respondentilor canadieni, pen-
tru al doilea trimestru consecutiv —

29% dintre respondenti au raportat o
mai mare incredere (In crestere de la
20%), in timp ce 26% (in scadere de la
28%) au raportat o scadere a increderii.
73% dintre participanti si-au exprimat
optimismul fatd de starea economiei (in
crestere de la 63%) si doar 22% (in scd-
dere de la 30%) s-au declarat pesimisti.

EuroPA DE VEST

Perspectiva macro-economici a Irlandei
s-a Imbunatatit la inceputul anului 2014.
Peste doua treimi din esantionul de pat-
ticipanti irlandezi la studiu (69% fatd de
procentul anterior — de 65%) s-au aritat
optimisti cu privire la starea economiei

nationale, in timp de doar 28% erau pe-
simisti, procent care a scizut in compa-

ratie cu cel de 35% de la finalul lui 2013.

Dupi o stagnare temporari la finalul
anului trecut, fluxul de numerar si cere-
rea si-au revenit simtitor la inceputul lui
2014, tiind acum mai puternice decat au
fost in ultimii trei ani. De asemenea,
preturile si rata schimbului valutar sunt
cele mai stabile din ultimii doi ani.
Pentru prima datd in ultimii ani respon-
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Tabel 2. Indexul de incredere detaliat al pietelor selectate

Mult mai Mai Nicio Mai putin Mult mai Modif. de  Modif. de
increza-  increza- himb increza- putin Index latrim.la laanla

toare toare stAIare toare increzatoare trim. an
OECD 5 23 43 20 6 49 p p
Non-OECD 6 23 34 25 12 14 p p
America de Nord 4 21 46 22 7 3,9 p p
Caraibe 4 10 47 20 18 -24.5 q q
Orientul Mijlociu 13 28 32 19 8 14,5 q p
Asia Pacific 3 16 38 33 10 -23,7 p p
Europa Centrala si de Est 3 14 33 31 19 -33,3 q q
Asia de Sud 7 36 27 17 12 14,7 p p
Europa de Vest S 3N 41 17 6 13,0 p p
Africa 6 26 32 22 14 3,1 p p
China (fara Hong Kong) 9 16 22 53 0 -28,1 q q
Hong Kong 3 6 55 26 10 -25,8 p q
Irlanda 5 31 41 21 3 12,8 q q
Malaiezia 0 12 38 32 17 -36,9 q p
Pakistan 9 33 26 18 12 12,3 p p
Singapore 3 26 37 29 6 5,7 p p
Marea Britanie 7 33 38 16 6 18,3 p p
Emiratele Arabe Unite 15 44 25 13 4 418 p p
SUA 4 21 46 22 7 4,3 p p

dentii din Irlanda se asteapta ca cheltu-
ielile publice si creascd pe termen
mediu, iar increderea in dezvoltarea
durabild a cheltuielilor publice rimane
ridicata, practic neschimbata fata de
finalul anului trecut.

Dar nu toti factorii fundamentali sunt la
fel de sianatosi: accesul la fondurile de
investitii s-a imbunatatit, dar ramane
firav, oportunititile de afaceri au scazut
la inceputul lui 2014, ceea ce inseamnd
cd intreprinderile nu sunt incd capabile
sa beneficieze integral de pe urma
macro-economiel in revenire.

In Marea Britanie, situatia s-a transfor-
mat comparativ cu mijlocul anului
2013, iar traiectoria in crestere a conti-
nuat si la inceputul acestui an.
Respondentii au raportat un numar de
oportunitati de afaceri in crestere, un
mai bun acces la fondurile de investitii
si, de asemenea, niveluri ale preturilor si
rate de schimb mai stabile. In linii mari,
tendinga generald de revenire economi-
cd s-a Intdrit, 70% dintre participantii la
studiu manifestandu-si optimismul cu
privire la recuperarea economiei (in
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crestere fatd de 69%, conform studiului
anterior) si doar 26% s-au aratat pesi-
misti (In scidere de la 30%).

In ciuda diferitelor semne de progres,
nivelurile increderii in afaceri au rimas
neschimbate si un procent mai mic din-
tre companii a ilustrat noul dinamism al
pietei. Acest lucru se datoreazd aga-
zisului “efect de buget”, observat si la
inceputul anului trecut: atentia s-a
indreptat, In mod covarsitor, asupra
aspectelor fiscale i a deciziilor privind
cheltuielile, lisand in stand-by investitii-
le, ceea ce se va traduce cu o noui
accelerare a increderii in afaceri, in tri-
mestrul doi al anului 2014.

Pentru prima datd de la demararea aces-
tui studiu, reactiile respondentilor brita-
nici au fost echilibrate, aproband ris-
punsul guvernului la conditiile econo-
mice, chiar daci acestia sunt de pirere
acum ci rigoarea bugetard a durat putin
mai mult decat s-a estimat initial. Noua
atitudine a profesionistilor financiari se
datoreazd, mai mult ca sigur, imbunata-
tirii starii economice, respondentii
admitand, de asemenea, ca sprijinul

guvernului in materie de investitii a
crescut la inceputul acestui an.

AsIA DE Sub

Perspectiva respondentilor din India
asupra situatiel macro-economice s-a
imbunitatit considerabil, astfel ¢4 in
martie 2014 acestia sunt mai optimisti
decit au fost in ultimii doi ani $i juma-
tate. Doud treimi din esantionul de par-
ticipanti la studiu (67%) s-au declarat
optimisti cu privire la economia local,
proporttie care a crescut de la 46% cu
sase luni in urma. Pesimistii au fost
doar In procent de 33%, numarul lor
scizand de la 50% cu sase luni in urma.

Oportunititile de afaceri au crescut
semnificativ in ultimele sase luni, suge-
rand o recuperare rapidd dupd doi ani
de recesiune. Infrastructura mediului de
afaceri, fluxul de numerar si cererea par,
de asemenea, s isi revind. Dar cel mai
important, volatilitatea preturilor si a
ratei de schimb este cea mai scizuta
acum fata de ultimii doi ani. Prin urma-
re, increderea in mediul de afaceti a
crescut, 43% dintre respondenti rapor-
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UN STUDIU PRINTRE PROFESIONISTI @

tand o crestere a Increderii (in compara-
tie cu 29% in studiul precedent), in
timp ce doar 30% au raportat o pierde-
re a increderii (spre deosebire de pro-
centul anterior — de 49%).

Ins, in ciuda cresterii factorilor funda-
mentali in numeroase domenii, exista
totusi semne cd economia Indiei se
confruntd cu noi turbulente.
Respondentii din aceasta tara au rapot-
tat cd accesul la fondurile de investitii
este Inca dificil i situatia acestora s-a
deteriorat substantial in ultimele luni.

In Pakistan, increderea in mediul de
afaceri este in crestere continud de
aproape un an si jumdtate, atingand
nivelul cel mai ridicat din ultimii trei
ani. In prezent, factorii economici fun-
damentali nu sprijind aceste niveluri
ridicate ale increderii, cu toate ca acestia
sugereazd o revenire in urma incertitu-
dinilor cauzate de procesul electoral.
Perspectiva macro-economici este pozi-
tivd, dar perceptiile aferente revenirii
economice par si fi atins un plafon la
finalul anului 2013. Respondentii au
identificat, de asemenea, o scidere a
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inflatiei si a volatilitatii ratei de schimb
la inceputul anului 2014. Desi acesta
este un progres, tendinta pe termen
mediu pare sa indice unele neajunsuri in
acest domeniu.

Acestea fiind spuse, la trei trimestre
dupi perioada de alegeri, respondentii
se asteaptd la o politicd fiscald mai pru-
dentd, pe termen mediu. In consecinti,
ei si-au revizuit opiniile asupra politici-
lor guvernamentale, acestea crescand
dramatic la inceputul anului in curs,
marcand al treilea trimestru consecutiv
de crestere. Partial ca urmare a acestui
fapt, infrastructura mediului de afaceri
din Pakistan s-a intdrit semnificativ pen-
tru al doilea trimestru consecutiv si este
acum mai puternicd decat in orice
moment din ultimii trei ani.

AsIA PACIFIC

Cifrele studiului derulat de ACCA si
IMA aratd o diminuare a crizei lichidita-
tilor din China, situatia parand sa rein-
tre in normal. Se poate ca peste sase
luni fluxul de numerar si cererea si se
stabilizeze, dar accesul la fondurile de

investitii a crescut deja, comparativ cu
nivelurile anterioare crizei.

In ciuda unor semne de ameliorare,
63% dintre respondenti si-au manifestat
pesimismul referitor la situatia econo-
micd a tarii, procentaj in crestere de la
60% cu sase luni in urma; doar 38%
sunt optimisti, cifrd rimasi neschimba-
td in comparatie cu studiul precedent.
Ca o opinie unanimd, increderea in
mediul de afaceri a scdzut pentru al
treilea trimestru consecutiv, majoritatea
respondentilor (53%, in crestere fata de
43% cu sase luni in urma) raportand o
pierdere a increderii in viitorul organi-
zatiilor proprii.

Motivele acestor deteriordri par si fie
reprezentate de o incetinire continui a
economiei Chinei, oportunitatile de afa-
ceti si de dezvoltare fiind In scadere.
Acestea, combinate cu efectele crizei si
ale instabilititii financiare accentuate,
fac ca intreprinderile sd nu isi poatd
reveni — situatie observati la inceputul
acestui an. Totusi, situatia pare sa rein-
tre in normal, cdci atat oportunititile de
afaceri, cat si infrastructura economica
dau semne de revenire. Mai mult, res-
pondentii se declara in favoarea politici-
lor guvernamentale §i par si se astepte
la un rispuns financiar robust din par-
tea autorititilor, pe termen mediu.

Intre timp, in Hong Kong perspectiva
macro-economica a respondentilor s-a
imbunitatit pentru al saselea trimestru
consecutiv. Peste jumdtate din esantio-
nul de participanti (52%) sunt acum
optimisti cu privire la economia natio-
nald, fatd de 41% cu sase luni in urma,
doar 35% fiind pesimisti, in scddere de
la 44% in trimestrul 3 din 2013.
Aceasta stare de fapt ilustreazd factorii
economici fundamentali, oportunititile
de afaceri fiind in crestere pentru al
treilea trimestru consecutiy, fluxul de
numerar si cererea cunoscand imbuna-
tatiri substantiale.

In ciuda sentimentului de incredere
raportat de citre respondenti si al unui
acces mai bun la fondurile de investitii,
instabilitatea financiari in curs din
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regiune si cresterea asteptarilor privind
reducerile fiscale pe termen mediu cau-
zeaza scdderea infrastructurii mediului
de afaceri, pentru al doilea trimestru
consecutiv.

In Malaiezia, atit nivelurile de incredere
in mediul de afaceri, cat si perspectiva
macro-economica a respondentilor s-au
deteriorat marginal: 63% erau pesimisti
in ceea ce priveste situatia economica a
tarii (in crestere de la 62%), doar 27%
tiind optimisti (in scadere de la 31%).
Aproape jumitate (49%, In scadere de
la 51%) si-au pierdut increderea in san-
sele propriilor organizatii, doar 12% (in
scadere de la 21% la finalul lui 2013)

raportand o crestere a increderii.

Perspectiva macro-economica a respon-
dentilor din Singapore s-a modificat
dramatic in noul an: desi s-a pastrat
tendinta de crestere din ultimii doi ani,
un procent fara precedent de 20% erau
nesiguri dacd situatia se va imbunatati
sau nu, comparativ cu doar 3% la fina-
lul anului trecut. Sentimentul de incerti-
tudine este argumentat de factorii eco-
nomici fundamentali. Potrivit respon-
dentilor SECG, volatilitatea preturilor i
a ratei de schimb a fost moderatd, dar
tendinta pare si fie citre o oarecare
instabilitate. Increderea in mediul de
afaceri a crescut, pentru al doilea tri-
mestru consecutiv.

EuroPA CENTRALA §I DE EST

Din multe puncte de vedere, conditiile
de la inceputul anului 2014 pareau pro-
mitatoare. Dupi o lunga perioada de
recesiune, intre mijlocul anului 2012 —
mijlocul anului 2013, conditiile cererii si
fluxului de numerar pireau sd isi revind
in ritm alert. Oportunititile de afaceri
au scdzut doar marginal, pastrandu-se
totusi tendinta de crestere inregistrati
timp de un an. Accesul la fondurile de
investitii, reduse la mijlocul lui 2013, s-a
stabilizat.

Incertitudinile geopolitice isi ficeau
deja simtita prezenta printr-o volatilitate
acceleratd a preturilor si a ratelor de
schimb valutar, infrastructura de afaceri
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inregistrand o scadere, pentru al doilea
trimestru consecutiv. Dar, cu siguranta,
respondentii simteau ci ce era mai rau
urma sd apard.

Increderea in mediul de afacer, deja
scdzutd la finalul anului 2013, s-a pribu-
sit: 50% dintre participantii la studiu
din regiune (In crestere de la 39% In tri-
mestrul 4 al anului 2013) au raportat o
pierdere a Increderii in viitorul organi-
zatiilor lor. Doar 17% au raportat o
crestere a Increderii, in scadere fata de
19% anterior. increderea in revenirea
economiei a scizut, de asemenea.
Pesimistii au reprezentat 63% din esan-
tionul studiului Incheiat in martie 2014
(54% 1n studiul precedent), optimistii
reprezentind 36% (in scadere fatd de
cifra precedentd — de 43%).

Concluzii

Primul trimestru al acestui an i-a pus pe
ganduri pe profesionistii financiari din
intreaga lume. Pe fondul unei increderi
mai mari in mediul de afaceri, pentru
prima datd In ultimii trei ani §i jumdtate,
fira indoiald ca cifrele trimestriale ofi-
ciale ale PIB-ului vor fi Incurajatoare
pentru multe economii mondiale majo-
re, dar se va pune in discutic adevarata
capacitate a revenirii economice.

INCREDEREA IN MEDIUL DE AFACER]

Impasul dintre Rusia si Ucraina ddunea-
z4 perspectivelor de afaceri din intreaga
regiune si riscd sa contamineze si alte
state.

In alte parti ale lumii, diferentele cu pri-
vire la performanti, dintre economiile
dezvoltate si cele emergente par s se
accentueze.

La nivel global, investitiile in mediul de
afaceri continui sa se amelioreze, iar
cheltuielile de capital vizeazd din ce in
ce mai mult proiecte inovative, cu rate
de rentabilitate ridicati. O noud crestere
a cheltuielilor publice din Rusia, India si
China va contribui, cu siguranta, la
acest climat. Si incd o veste buni, criza
lichidititilor din China este, aproape cu
certitudine, sub control si economia re-
ald a tirii este pe punctul de a-si reveni.

Per total, se estimeaza ca restul anului
va fi marcat de numeroase provociri,
investitiile corporative indelung astepta-
te sustinand o revenire slabd pe termen
scurt. Dar daci factorii de decizie poli-
tici din intreaga lume vor continua s
rimani determinati in vederea atingerii
unei stabilitati financiare si vor incuraja
investitiile pe termen lung, revenirea
economici se poate produce in cursul
anului 2014. @

Traducere 5i adaptare,
Adriana Spiridon

Figura 6. Cinci ani de indici majori ai SCEG
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Conferinta
internationala
AMIS - 2014

Academia de Studii Economice din Bu-
curesti, prin Facultatea de Contabilitate
si Informaticd de Gestiune, a organizat
in perioada 11-12 junie 2014 cea de-a 9-
a editie a Conferintei internationale
AMIS Accounting and Management
Information Systems (www.amis.ase.ro).
Conferinta a inclus o sesiune plenara
(sustinuta de prof. Katherine
Schipper, Duke University, fost mem-
bru FASB), paneluri pe trei mari teme
de interes (contabilitatea internationala,
guvernanta corporativa si contabilitatea
manageriald) si sectiuni paralele.

Principalele coordonate ale conferintei
AMIS - 2014 au fost: (a) dezvoltarea
competentelor tinerilor cercetatori (prin
asocierea cu workshop-ul IAAER
ACCA) si organizarea de sesiuni dedi-
cate acestora; (b) realizarea unei retele a
cercetatorilor din regiunea Europei
Centrale si de Est; (c) dezvoltarea par-
teneriatului cu mediul practic §i apro-
plerea cercetarii de practica (prin activi-
tatile desfasurate in parteneriat cu

KPMG si ACCA).

La 10 iunie 2014, asociat cu conferinta
AMIS 2014, IAAER (International
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Association for Accounting Education
and Research) si ACCA (Association of
Chartered Certified Accountants) au
organizat un workshop destinat tineri-
lor cercetitori din economiile emergen-
te, in cadrul ciruia cercetitori cu mare
vizibilitate la nivel international au inter-
actionat si oferit suport pentru 20 de ti-
neri cercetdtori, din sase tiri din regiune.

Vom reveni cu detalii de la acest impor-
tant eveniment. @

Olimpiada nationala
de contabilitate
organizata de
Universitatea de Vest
din Timigoara

In perioada 22-24 mai 2014, la Univer-
sitatea de Vest din Timisoara (,,UVT”),
ptin Departamentul Contabilitate si
Audit din cadrul Facultatii de Econo-
mie si Administrare a Afacerilor, s-a
desfisurat Olimpiada nationald a eco-
nomistilor in formare, editia IX-a, Sec-
tiunea Contabilitate si Informatica de
Gestiune. Evenimentul stiintific si pro-
fesional, la care au concurat 77 studenti
din 19 centre universitare, cu un numar

CAMERA
WOTORILOR FINANCIAR!
DINROMANIA

CECCAR

de 48 lucriri, a fost organizat sub egida
Asociatiei Facultatilor de Economie din
Romania (A.EE.R.), Camera Auditori-
lor Financiari din Romania fiind repre-
zentatd de prof. univ. dr. Tatiana Da-
nescu, membru al Consiliului CAFR.
Au mai participat reprezentati ai ACCA,
Corpului Expertilor Contabili si Conta-
bililor Autorizati din Romania, Associa-
ted Business Advisors, Ernst&Young,
PricewaterhouseCooperts.

Din juriul competitiei a facut parte
prof. univ. dr. Tatiana Dédnescu, mem-
bru al Consiliului CAFR, care, in inter-
ventia sa a mentionat importanta parti-
ciparii profesionistilor la activitdti ce
privesc pregitirea celor mai tineri debu-
tanti in profesia contabild, acordandu-le
toatd increderea de care au nevoie si
aratandu-le rolul audi-torilor financiati
in reusita mediului de afaceri.

Marele premiu ,,Dumitru Rusi”, pentru
sectiunea masterat, a fost acordat stu-
dentilor Universitatii de Vest din Timi-
soara, Eusebiu Bureana si Ramona
Adela Bordea, pentru lucrarea ,,Model
economettic privind testarea riscului de
afectare a principiului prudentei de ca-
tre companiile listate la Bursa de Valori
Bucuresti”, de la specializarea Audit
financiar-contabil. La sectiunea licentd,
marele premiu a fost acordat studentei
Catalina Dobre de la Universitatea din
Craiova, pentru lucrarea ,,Capacitatea
creativa a contabilitatii”.

»Olimpiada Nationald de Contabilitate s-a
dovedit a constitui un prilej de cunoagtere a

preocuparilor stiintifice §i profesionale ale stu-

dentilor din toate centrele universitare inte-
resate; un motiv de identificare i raportare a
cunogtintelor §i, de ce nu, de ierarhizare impli-
citd a scolilor universitare din Romania. Eve-
nimentul s-a bucurat de un sprijin deosebit din
partea medinlui de afaceri 5i a organismelor
profesionale, care au girat astfel calitatea acti-
vitdfilor, dar si-an afirmat si interesul pentru
un invatamant contabil de calitate”, a pre-
cizat conf. univ. dr. Ovidiu Constantin
Bunget, directorul Departamentului
Contabilitate si Audit al Universitatii de
Vest din Timisoara. ®
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Semnal editorial

Recent, la editura Tipo
Moldova a aparut lucrarea
,Sisteme contabile
comparate”, editia a Il-a
revizuita si adaugita, autor
fiind prof. univ. dr. Neculai
Tabara, de la Universita-
tea ,Alexandru loan Cuza”
din lasi, auditor financiar
si reputat cercetator in
domeniul profesiei
contabile.

O succinta, dar edifica-
toare prezentare a acestei
carti o realizeaza o perso-
nalitate de anverguré a
profesiei contabile, prof. univ. dr. Mihai Ristea, care apre-
ciaza, printre altele:

JArareori am intalnit in perimetrul literaturii contabile o carte
cu o tematicd atét de complexa si actuala...Prin continut, se

Neculai Tabidira

SISTEME
CONTABILE
COMPARATE

4 £ i gitid

adreseazd studentilor economigti, masteranzilor, doctoranzi-
lor, profesionigtilor i teoreticienilor in domeniu care doresc sé&
cunoasca geneze, fundamentele stiintifice ale contabilitatii pe
plan international i influenta unor factori asupra sistemelor
contabile. Lucrarea isi propune §i reuseste sa problematizeze
pentru toti cei care in cadrul sistemelor de contabilitate doresc
sd aleaga si sa aplice tratamente si metode de elaborare si
prezentare de informatii, analizg si interpretare. Totodata,
cartea pune in evidenta o constructie stiintificd seducatoare
din punct de vedere intelectual.

Demersul autorului este unul dezinvolt prin formé si continut,
motivat prin solutiile pe care le propune pentru teoria i
practicile contabile, riguros prin abordare, creativ §i
perseverent, dominat de nuant& si problematizari pentru a
sparge adevdrul intr-o policromie care sd valideze sintagma
«nu exista stiinté decét in general, nu existd adevér decét in
particular, fiecare problema se rezolvd pe masura si nu de-a
gata.» Intr-adevar, este o carte eleganta si bogata din punct
de vedere creativ, ce impune respect si recunoasterea valorii
stiintifice a autorului”.

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de catre
cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu cunosc
numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii si
argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetarii in domeniul abordat.
Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt: acceptare;
acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele evaludrilor sunt
comunicate autorilor, urmand a fi publicate numai articolele
acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se trimit redactiei la

adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu in format electronic
cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele elemente: limba de
redactare a articolului - romana, pentru autorii romani sau
engleza, pentru autorii straini; textul in limba romana se
redacteaza cu diacritice, conform prescriptiilor lingvistice ale
Academiei Romane; dimensiunea maxima a articolului 7-10
pagini/2000 caractere grafice cu spatii/pagina; in articol se
precizeaza titlul in limba roména si engleza, metodologia de
cercetare folosita, contributiile autorilor si referintele bibliografice
in subsolul paginii; un rezumat in limbile engleza si romana de
circa 0 pagina redactat la persoana a lll-a, in care se prezinta
obiectivul cercetdrii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana si engleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".

Important for the Authors!

The review of the articles is performed in parallel by at least two
members of the Scientific Council of the ,Financial Audit" Journal,
a double-blind-review, which means that those who perform the
reviews do not know the names of the authors, and also the
authors do not know the names of the reviewers.

Assessment criteria for articles: innovative input, actuality,
importance and the relevance for the subject matter of the review;
the quality of the research methodology; presentation and
argumentation clarity and pertinence; the relevance of the
bibliographic sources used; contribution made to the research in
the area.

The recommendations of the Scientific Council are: accepted,

accepted with reviewing, rejected. The results of the
assessments are communicated to the authors and only the
articles approved by the Scientific Council are published. The
articles are submitted to the editor by e-mail at: revista@cafr.ro,
compulsory in Microsoft Word format containing the following
elements: the language the article is drafted is English; the
maximum size of the article 7-10 pages/2000signs/page spaces
included; the article mention the research methodology used,
authors' contributions, footnote references from the bibliography;
an abstract in English presenting the subject of the research and
authors' contributions; the abstract is accompanied by 4-5 key
words, in English, and also by JEL Classification.

Details on our website www.revista.cafr.ro, section: ,Reviews"
and ,Manuscripts".






